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 أثش انتذاول الإنكترونً ػهى لشاساث المتؼايهين بسىق الخشطىو  نلأوساق المانٍت
 دساست تطبٍمٍت ػهى سىق الخشطىو نلأوساق المانٍت

 
  أ. بدرالدين خليل موسى حامد

أ.د. الهادي آدم محمد إبراهيم   
 

 المهخص   

داول، وقددرارات هددد ت الدراسددت ال عددرأ رلددى أوددر ال ددداول ا لج رولدد  رلددى ح ددم ال دد   
الم عاملين    سوق الخرطوم للأوراق الماليت، وجذلك الوقدوأ رلدى أهدم المعوقدات ال د  
 ددؤور رلددى ا دراك بتهمي ددذ  دد  هددذا السددوق.  بددرز أهميددت الدراسددت  دد  أن ال حددول مددن 
ال داول اليدوي إلدى ال دداول اكلج رولد   د  أسدواق المدال لدذ إلعجاسدات مهمدت  د  ل در 

ت الماليددت وال ددةا يت واك فدداح  دد  جا ددت أل ددطت أسددواق ا وراق الماليددت و عزيددز الوفا دد
ويددؤدي إلددى الملا سددت الحددرة وال ددريةت والعدالددت  دد   وزيددي الةددرص ا سدد وماريت وزيددادة 
ا سدد ومارات و ددذب ا سدد ومارات ا  لبيددت للددب د. و وفددلت الدراسددت إلددى و ددود إر ةدداع 

رطدوم لدلأوراق الماليدت بعدد  طبيدق ال دداول ملحوظ    مس ويات ح م ال داول بسدوق الخ
ا لج رولدد ، وأن اسدد خدام ال ددداول اكلج رولدد  يسددارد  دد  زيددادة وفددت الم عدداملين بسددوق 
الخرطددوم لددلأوراق الماليددت  دد  المعلومددات المل ددورة رددن ال ددرجات المدر ددت، ويزيددد مددن 

الدور  بوفا دت  در ت م ئمت المعلومات المحاسبيت لفرارات المس ومرين، إلخةاض مس وى
 ا س ومار    ا وراق الماليت لدي بعض أ راد الم  مي السودال .
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Abstract 

      The study aimed to identify the impact of electronic trading on 
trading volume, and the decisions of dealers in the Khartoum Stock 
Exchange , as well as stand on the most important obstacles that affect 

the perception of its importance in this market. The importance of the 
study is that the transition from manual trading to electronic trading in 
financial markets has important implications in the dissemination and 
promotion of financial literacy and transparency and disclosure in all 
securities markets activities and lead to free competition and fair and 
equitable distribution of investment opportunities and increase 

investments and attract foreign country's investment. The study found 
the presence of a marked rise in the levels of the trading market 
Khartoum Stock Exchange after the volume of electronic trading 
application, and that the use of electronic trading helps to increase the 
confidence of dealers market Khartoum Stock Exchange on published 
information about listed companies, and it increases the 
appropriateness of accounting information to the decisions of investors 
degrees, The low level of awareness of the culture of investment in 
securities have some members of the Sudanese community.
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 يشكهت انذساست:
ملذ إل اء سوق الخرطوم للأوراق الماليت    بدايت ال سعيلات وح ى بدايت العام     

حيث   م  يذ جل رمليات ال داول المخ لةت  ،م جان يعمل با ساليب ال فليديت2102
)بيي و راء، و سويت ولفل ملجيت ا وراق الماليت( يدوياً ويعاب رلى ا ساليب ال فليديت 

مجلةت من حيث الوقت وال هد وردم العدالت     وزيي الةرص اكس وماريت بين  بتلها
الم عاملين    م ال ا وراق الماليت وردم  و ر ال ةا يت وا  فاح رن المعلومات 
للم عاملين    م ال ا وراق الماليت وفعوبت الربط با سواق ا قليميت والعالميت، لسبت 

 فد  م إدخال ال داول ا لج رول ، ومن خ ل هذا الطرح ،ا لهذه السلبيات ال    م ذجره
 اءت هذه الدراست    محاولت ل وضيح ا ور الذي قد يحدوذ هذا ال طور ال جلولو   

 رلى أداء سوق الخرطوم للأوراق الماليت وذلك من خ ل طرح ال ساؤ ت ال اليت:  
قدرارات الم عداملين بسدوق هل  طبيق ال داول اكلج رول  يدؤور رلدى ح دم ال دداول و  -0

 الخرطوم للأوراق الماليت؟
هددل الم عدداملون  دد  سددوق الخرطددوم لددلأوراق الماليددت لددديهم الددور  واكدراك الجامددل   -2

  بتهميت وأور  طبيق ال داول اكلج رول ؟
 أهًٍت انذساست:

   ضح أهميت الدراست من خ ل الآ  : 
 لج رولد   د  اسدواق المدال  د  الددول ان ال حول من ال داول اليدوي إلدى ال دداول ا -0

و ،  سدديما السددودان لددذ إلعجاسددات مهمددت  دد  ل ددر و عزيددز الوفا ددت الماليددت ،اللاميددت 
يضدددمن ال دددةا يت وا  فددداح  ددد  جا دددت أل دددطت أسدددواق ا وراق الماليدددت ويدددؤدي إلدددى 

 الملا ست الحرة وال ريةت والعدالت     وزيي الةرص وزيادة ا س ومارات.
 ددت إلددى  طددوير سددوق الخرطددوم لددلأوراق الماليددت لمواجبددت  طددورات أسددواق هلدداك حا -2

مما يسهل من  ذب ا س ومارات ا  لبيدت للدب د ، ا وراق الماليت ا قليميت والعالميت 
 و يمجَن من ربط سوق الخرطوم للأوراق الماليت با سواق ا قليميت والعالميت. 

عدزز  طبيدق ال دداول ا لج رولد   د  بيئدت أن يسهم هذا البحث  د   فدديم  وفديات   -3
ممددا يسددارد  دد  إل دداء أسددواق ماليددت  ديدددة موددل سددوق السددلي  ،ا رمددال السددوداليت

 واللفد والمعادن وغيرها من ا سواق الماليت ا خرى.
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 أهذاف انذساست: 
  هدأ هذه الدراست إلى  حفيق ا هداأ ال اليت:

ح دم ال دداول وقدرارات الم عداملين بسدوق  دراست أور  طبيق ال داول ا لج رول  رلى -0
 الخرطوم ل وراق الماليت.

الوقوأ رلى أهم المعوقات ال د   دؤور رلدى ا دراك بتهميدت ال دداول ا لج رولد   د   -2
 سوق الخرطوم ل وراق الماليت.

 فشضٍاث انذساست: 
 ح ى ي مجَن الباحث من  حفيق أهداأ الدراست  فد  م فياغت الةرضيات ال اليت:

يسددارد  طبيددق ال ددداول ا لج رولدد  رلددى زيددادة ح ددم ال ددداول  دد  سددوق الخرطددوم  -0
 للأوراق الماليت.

 طبيق ال داول ا لج رول  يؤور رلى قرارات الم عاملين    سدوق الخرطدوم لدلأوراق  -2
 الماليت.

هلالددك معوقددات  حددول دون إدراك الم عدداملين  دد  سددوق الخرطددوم لددلأوراق الماليددت  -3
 ل داول ا لج رول .بتهميت ا

 يناهج انذساست:
ار مدت الدراسدت رلدى المدلهل ال داريخ   د  ردرض الدراسدات السدابفت ، والمدلهل  

ا سدد لباط  لل عددرأ رلددى طبيعددت الم ددجلت، والمددلهل ا سدد فرائ   دد  إخ بددار  رضدديات 
 الدراست والملهل الوفة  ال حليل .  

 حذود انذساست:
 الخرطوم.  -للأوراق الماليت الحدود المجاليت: سوق الخرطوم  
 م للحفول رلى بيالات جا يت رن أح ام ال داول.2105 –م 2118الحدود الزماليت:  

والياً: الدراسات السابفت: هلالك العديد مدن الدراسدات ذات الفدلت بموضدوع الدراسدت لدذجر 
 ملها:

ماليددت هددد ت هددذه الدراسددت إلددى قيدداس  ددتوير  حددديث ا سددواق ال) 2114 (دراسددت: وليددد
دخال لظام ال داول اكلج رول  رلى  ل يط ا س ومارات .وذلك مدن خد ل قيداس  وا 
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معددد ت اللمددو  دد  مؤ ددرات ا داء  دد  بورفددت رمددان بعددد  حددديوها ب دخددال لظددام 
ال ددداول اكلج رولدد  روضدداً رددن لظددام ال ددداول اليدددوي ال فليدددي. و قددد  وفددلت 

 حسدددلت ب دددجل ملحدددوظ بعدددد الدراسدددت إلدددى أن مؤ دددرات أداء بورفدددت رمدددان قدددد 
اس خدام لظام ال داول اكلج رول ، ول ي ت زيادة إقبال غيدر ا ردليدين رلدى  دراء 

 أسهم  رجات المساهمت العامت ا ردليت.
( اسدد هد ت هددذه الدراسددت الج ددأ رددن ا وددر الددذي 2100دراسددت: د. دردداء، د. ردددلان )

اول ا لج رول  رلدى رائدد يحدوذ ال حول من لظام ال داول ال فليدي إلى لظام ال د
ومخدداطر ا سدد ومار با سددهم العاديددت وردددد الفددةفات وقيمهددا، وال عريددأ بلظددام 
ال داول ا لج رول  وميزا ذ، و وفلت الدراست إلى أن اسعار ا سدهم   داور ل ي دت 
اس خدام ألظمت  داول حديوت ولظم ا فا ت م طورة حيث  و ر للمس ومرين ميدزة 

مددات ولجا ددت الم عدداملين بوقددت واحددد   خدداذ قددرار ا سدد ومار الحفددول رلددى المعلو 
الملاسب،  ضً  رن زيادة معد ت  داول ا سهم و  ذب رؤوس ا مدوال العربيدت 
وا  لبيت ال    زيد من سيولت السوق، وأن ال داول ا لج رول  سارد  د  إر ةداع 

لخةاض المخاطر اللظاميت  سهم ال  رجات المدر ت رائد سوق المال السعودي وا 
 يذ. أوفت الدراست ب طوير لظام ال داول ا لج رول  ب سد مرار و ددريب الوسدطاء 

 والجادر العامل بالسوق المال  كل از المعام ت بالدقت المطلوبت.
( هد ت هذه الدراست إلى ررض ا ساليب ا لج روليدت المسد خدمت 2102دراست: حميد )

لبيت، ال عريأ بلظام ال داول ا لج رول  المع مدد    ا سواق الماليت العربيت وا  
 دد  سددوق العددراق لددلأوراق الماليددت،  ددتوير اسدد بدال لظددام ال ددداول اليدددوي بلظددام 
ال ددداول ا لج رولدد   دد  سددوق العددراق لددلأوراق الماليددت رلددى حرجددت ال ددداول. وقددد 
د  وفددلت الدراسددت الددى أن مؤ ددرات ال ددداول  دد  سددوق العددراق لددلأوراق الماليددت قدد

  حسلت ب جل ملحوظ بعد اس خدام لظام ال داول ا لج رول .
م( هد ت الدراست إلى إبراز أور اس خدام لظدام ال دداول ا لج رولد  2103دراست: حسام )

م 2113م إلدددى 0999رلدددى أداء سدددوق ا سدددهم السدددعوديت للمددددة مدددن سدددب مبر 
. و وفدلت مموً     ح م ال داول ورددد الفدةفات الملةدذة  د  السدوق السدعوديت
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" قد أسهم    ر دي Tadawulالدراست إلى أن إس خدام لظام ال داول ا لج رول  "
 جةاءة وسررت ال عامل با وراق الماليت.

 هددأ هدذه الدراسدت إلدى  سدليط الضدوء رلدى  دتوير    Prof. Najeb (2103)دراسدت:
ار مددداد لظدددام ال دددداول اكلج رولددد  رلدددى أداء بورفدددت  رمدددان ممولدددت  ددد  ح دددم 

 داول والفيمت السوقيت  يها. وقد  وفلت الدراست لل ائل   ير إلى أن اسد خدام ال
لظددام ال ددداول اكلج رولدد  جبددديل للظددام ال ددداول اليدددوي قددد سدداهم  دد  ر ددي ح ددم 

 ال داول والفيمت السوقيت لبورفت رمان.
( اسدد هد ت هددذه الدراسددت  لمددس أوددر إسدد بدال لظددام ال ددداول 2104دراسددت: د. أسددامت )

دوي بلظددام ال ددداول اكلج رولدد   دد  بورفددت رمددان لددلأوراق الماليددت وذلددك مددن اليدد
خدد ل إخ بددار مدددى أهميددت ال تيددرات ال دد  طددرأت رلددى بعددض مؤ ددرات البورفددت 
وخلفت الدراست إلى أن اس خدام لظدام ال دداول اكلج رولد  جبدديل للظدام ال دداول 

 وراق الماليت.اليدوي قد أسهم    ر ي ح م ال داول والفيمت السوقيت للأ 
ورلددى مددا سددبق مددن الدراسددات السددابفت: مددن خدد ل ا سدد عراض السددابق للدراسددات 

 السابفت ذات الع قت بموضوع الدراست ي حظ الباحث الآ  :
هلدداك دراسددات رجددزت رلددى أوددر اسدد بدال ال ددداول اليدددوي بال ددداول اكلج رولدد   دد   -0

 راق الماليت المدر ت بالبورفت.بورفت ا وراق الماليت رلى الفيمت السوقيت للأو 
بعددض الدراسددات رجددزت رلددى دراسددت أوددر ال ددداول اكلج رولدد  رلددى ردددد الفددةفات  -2

 الملةذة    أسواق ا وراق الماليت.
بعض الدراسات أه مت بتور ال دداول اكلج رولد  رلدى رائدد ومخداطر ا سد ومار  د   -3

 ا وراق الماليت.
ع قددت بددين ال ددداول اكلج رولدد  وح ددم ال ددداول  دد  هلدداك دراسددات أه مددت بدراسددت ال -4

 سوق ا وراق الماليت.
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 الإطاس اننظشي نهتذاول الإنكترونً :المبحث الأول
 : يفهىو انتذاول الإنكترونً أولا 

يمول ال داول اكلج رول  لظام إ فدا ت بدين أطدراأ ال دداول ، يبددأ بفبدول رسدائل        
راء، وي معهددا  دد  سدد ل ا وامددر، ويبوهددا  دد  فددورة الم ددداولين  دد   ددجل أمددر بيددي و دد

رددروض وطلبددات ويلةددذها  دد  ظددل قوارددد أولويددت واضددحت، ويل هدد  ب سددويت الفددةفات 
الملةذة رن طريق أ هزة الجمبيو ر المو ودة    مجا ب  درجات ا وراق الماليدت، ويحددد 

ف حي ها، ويو ر  اللظام من يحق لذ إدخال أمر    اللظام، ولوع ا وامر المفبولت و  رة
اللظددام معلومددات رددن العددروض والطلبددات السددائدة وأسددعار الفددةفات السددابفت وجميا هددا، 

(، رددرَأ لظددام ال ددداول 2117واخددر اكر لددات الم علفددت بال ددرجات المسدداهمت )محمددد، 
اكلج رول  بالذ المباد ت وال داو ت ال  اريدت ال د   د م ردن طريدق الوسدائل اكلج روليدت 

و ددددخل  ددد  ذلدددك  ميدددي المبددداد ت والفدددةفات وال دددد فات المعلوما يدددت الخافدددت  الرقميدددت
(، وأيضدداً رددرَأ 2103بددا وراق الماليددت، والعمدد ت ا  لبيددت والسددلي وغيرهددا )رومددان، 

ال دداول اكلج رولد  رلدى ألدذ  عاقددب بيدي ا وراق الماليدت باسد خدام الوسدائل اكلج روليددت 
البورفت، وي ضح من هذا ال عريأ ألذ يحدوي الفيدود  والرقميت و ق مؤ رات أسعارها   

 (:2119ال اليت )ب ير، 
  عاقب: أي أن البيي يحفل مرة بعد مرة وليس مرة واحدة. -0
 بيي: ا ج ةاء بذجر البيي  ن جل رمليت بيي  بد أن  فابلها رمليت  راء. -2
 ا وراق الماليت:  لها المففودة من رمليت ال داول    هذا البحث. -3
ب سدد خدام الوسددائل اكلج روليددت والرقميددت: هددذا قيددد يخددرج رمليددات ال ددداول اليدددوي  -4

 ال فليدي من هذا المةهوم، وا ج ةاء بالعمليات اكلج روليت.
 و ق مؤ رات أسعارها:  ن سعر البيي وال راء ي حدد و ق هذه المؤ رات. -5
 البورفت:  ن  يها ي م  داول ا وراق الماليت. -6

لك من يؤجد أن ال داول اكلج رول  هو إس خدام الحاسبت اكلج روليدت وال فالدات هلا      
ا خددرى  دد  رمليددت بيددي و ددراء ا سددهم دون الحا ددت إلددى حضددور المسدد ومر إلددى مبلددى 
السوق المدال ، بدل يد م ذلدك ردن طريدق  خويدل وسديط يفددم لدذ المعلومدات ال زمدت ردن 

الك أيضاً من ي ير إلى أن ال دداول اكلج رولد  عها، وهليا سهم ال   يرغب ب رائها أو ب
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يعلدد  الفيددام ب  ددارة ا سددهم ربددر ا ل رلددت وال دد   مجَددن المسدد ومر ب سدديير اسدد ومارا ذ 
الماليت بلةسذ ربر الويب إلط قاً من ملزلذ أو مج بدذ، إذ ي دابي أسدعار أسدهمذ المةضدلت 

ي ت ماليدت ردن ا سدهم ويطلي رلى أخر ا خبار رن السوق المال  والحفول رلدى  حلد
وال رجات من الخبراء المخ فين، وقد ي وز  جليأ وسيط ليلدوب رلدذ  د  رمليدت البيدي 

 (.2116وال راء )إس م،
: دوافغ انتحىل نهتذاول النكترونً في أسىاق الأوساق المانٍت  ثانٍاا

رولدد   دد    موددل الدددوا ي الرئيسدديت وراء ال حددو ت  دد  ا سددواق الماليددت لل ددداول اكلج    
 (:2117معظم الدول    الآ   )محمد أحمد،

زيدددادة سدددررت ال عامدددل  ددد  ا سدددواق مدددن خددد ل ال ةاردددل المبا دددر بدددين المسددد ومر  -0
ومعطيددات السددوق ال دد  يحفددل رليهددا بسددهولت ويسددر مددن  ا ددات رلددى  ددبجات 
جمبيددو ر يفددرأ ملهددا  ةافدديل ا سددعار ملددذ بدايددت ال ددداول ح ددى لهاي ددذ وجيددأ جالددت 

 جل فةفت   م    السوق.حرج ها مي 
 خةيض  جاليأ الفةفت من خ ل اخ فار العديد من الخطوات وخافت ال د  يفدوم  -2

 بها الموظةون بالبورفت والمهام ال   ي عاقب رليها السماسرة ك مام الفةفات.
  ح آ اق  ديدة    الزمان والمجان ل وسيي دائدرة ال دداول  د  السدوق، وا  خداذ جدل  -3

اقيت  دد  هددذا الفدددد ل سدد حواذ رلددى اللفدديب ا و ددر مددن بورفددت إ ددراءات اسدد ب
السددوق العددالم  ب ددذب المزيددد مددن المسدد ومرين الدددوليين مددن جا ددت ألحدداء العددالم، 
وذلك ب فديم  رص اس وماريت  اذبت ضمن أطر آملت ومطمئلت، ومن خ ل  دةا يت 

مدن أي راليت وسدريت بالتدت، وا  احدت  لةيدذ ذلدك مدن البيدت أو ربدر الهدا أ ال دوال 
 مجان يحل بذ.

ال لدداغم مددي م ريددات الحيدداة وا  ددرازات المديلددت  دد  الفددرن اكلج رولدد  ال ديددد الددذي  -4
ي حددرك  يددذ معظددم ا  ددياء بددت هزة الدد حجم رددن بعددد، واسدد بدلت  يددذ اللفددود ببطاقددت 
الفراأ الآل ، و عامل ا  راد مي معظم إ راءا هم الحجوميت ربر  بجات الجمبيو ر 

 مجان.  المل  رة    جل 
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: يشاحم انتحىل الإنكترونً:     ثانثاا
 ع مددد ا لظمددت اكلج روليددت لل ددداول رلددى  طددور البليددت المعلوما يددت  دد  ال ددرجات،      

ولظدددم   دددتيل البيالدددات وال ددد   عدددرَأ بتلهدددا " ال دددزء ا ساسددد  الدددذي يبلدددى رليدددذ لظدددام 
ظمددت بددال مي والحةددظ المعلومددات  دد  الملظمددت وي عامددل مددي البيالددات المخ لةددت  دد  المل

وال سدد يل وال فددليأ، بتددرض إل دداج مخر ددات  دد   ددجل معلومددات ولجلهددا محدددودة، أو 
 –0861(. جمدا مدرت رمليدات ال دداول خد ل الة درة )2114بيالات ب جل جبير" )يحيى، 

 (:Victor, 2100م( بو ث مراحل ه  جال ال  )2101
سددد خدام قطعدددت مدددن م(:  ميدددزت هدددذه الة دددرة با0971 – 0861 دددذور ال دددداول ) - أ 

الددورق معال ددت بيوديددد البو اسددديوم لمطابفددت  ددجل ال وقيدددي، و ددم اسدد خدام هدددذه 
م(، وار مددت هدذه 0871 – 0867الطريفت من طرأ  رجت  لتدراأ  د  الة درة )

الطريفددت كرسددال أوامددر ال ددداول والمفددادقت رليهددا، وجالددت المعددام ت  دد م رددن 
 طريق الها أ والةاجس.

م(: الط قدددداً مددددن هددددذه الة ددددرة ومددددي ظهددددور 0991 – 0971ال ددددداول الآلدددد  ) -ب
 جلولو يددددا المعلومددددات وا  فددددا ت مددددي الحواسدددديب ا ولددددى، و ا ددددات رددددرض 
الملحليات، لم  جدن رمليدات ال دداول  د م ب دجل آلد  مسد فل، وهدو مدا  عدل قدوى 
العرض والطلب أجبر من قدرة برامل ال دداول، وقدد زادت لظدم المعلومدات اسد  ابت 

 م    الو يات الم حدة ا مريجيت.0987سوق ا سهم    أج وبر   لهيار
م(: ملددذ بدايددت هددذه الة ددرة رملددت ال هددات 2101 -0991ال ددداول الخددوارزم  ) -ج

المخ فت رلى  و ير ألظمت قادرة رلى إدارة المعام ت الم زايدة، و دو ير ال دداول 
المعددددام ت  المسدددد مر، والعمددددل رلددددى ربددددط مراجددددز السددددوق والسماسددددرة ك ددددراء

المحوسددبت، ويمجددن ل ميددي ال هددات الةارلددت إذن ا  فددال و لةيددذ المعددام ت  دد  
 السوق أو أسواق خارج الحدود.

وقامددت العديددد مددن الدددول العربيددت بمددا  يهددا السددودان بددال حول إلددى لظددام ال ددداول 
دم، اكلج رولدد  لددلأوراق الماليددت بهدددأ مواجبددت ال طددورات ال  جلولو يددت  دد  العددالم الم فدد

حيددث قامددت مفددر وال دد   عددد مددن أوائددل الدددول العربيددت ال دد  طبفددت ال ددداول اكلج رولدد  
م، و   مسفط  م  طبيفذ  د  ردام 2110م و م  حديوذ    رام 0994ب طبيفذ    رام 
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م، أمدددا ا ردن واكمدددارات  فدددد قام دددا ب طبيدددق لظدددام ال دددداول اكلج رولددد  لدددلأوراق 0998
دولت الجويت  فد بدأ  طبيق ال داول اكلج رول  ب سد خدام م، أما 2111الماليت    العام 
م، أمدا المملجدت العربيدت السدعوديت 2110م، و   قطدر  د  ردام 2113ا ل رلت    رام 

م )وددائر، 2111 فددد طبددق اللظددام الآلدد  لمعلومددات ا سددهم السددعوديت  دد  مل فددأ رددام 
الخرطددوم لددلأوراق (، أمددا  دد  السددودان  فددد طبددق ال ددداول اكلج رولدد   دد  سددوق 2101

 م.2102الماليت    بدايت العام 
: فىائذ انتذاول الإنكترونً:  سابؼاا

 (:2100يحفق ال داول اكلج رول  ردة  وائد ملها )رومان،   
 ها وسررت إل ازها.  حسين أداء رمليات ال داول ور ي جةاء -0
  حسين دقت وجةاءة رمليات ال سويت وال فاص. -2
 ل حجم    رمليات ال داول، ال سويت وال فاص. طوير لظام المراقبت وا -3
 سهيل رمليت اسد خراج ول در المعلومدات وال فدارير، مدي إمجاليدت راليدت للد حجم  د   -4

 ال فارير المس خر ت والمعلومات المل ورة.
 طوير لظام  فارير ي ميز بالجةاءة والدقت    إرداد ال فارير جما ي يح ا س ع م رن  -5

 ، الرسائل الففيرة .....ألخ.طريق  بجت ا ل رلت 
  سهيل ربط و وفيل لظام السوق المحوسب مي ألظمت الد ي الفوميت. -6
  فليل الوقت وال هد المبذولين    رمليات ال داول المخ لةت. -7
رطاء رقم مميز لجل مس ومر. -8   رميز المس ومرين وا 
 لمحوسب.ربط  ميي  ميي ارضاء السوق وبلوك ال سويت    اللظام ا لج رول  ا -9

 ربط و وفيل لظام السوق ا لج رول  المحوسب مي ا سواق ا قليميت والعالميت. -01
 زيادة ال ةا يت لل اطات ورمليات السوق المخ لةت. -00
  فليل ضرورة و ود الوج ء بمبال  السوق للم ارجت    رمليات ال داول. -02
ليدددت مدددن السدددريت،  طدددوير لظدددام سدددوق إلج رولددد  موودددوق  يدددذ يضدددمن در دددت را -03

 الخفوفيت والس مت لبيالات السوق.
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  د يي ا سد ومار الددداخل  والخدار   ، وذلدك ب ددو ير البيالدات الم ئمدت والخافددت  -04
ب بدددادل ا سدددهم، الفددددجوك، وجا دددت المل  دددات الماليددددت وال ددد  س فددددر ، وذلددددك 

 لمساردة المس ومرين ك خاذ الفرار الخاص با س ومار    السودان.
 حساب مؤ ر السوق العام وبالفطارات.  -05

أيضدداً ي دديح لظددام ال ددداول اكلج رولدد  و ددورات  دد  ال جدداليأ ، وزيددادة الجةدداءة   
و حسدددين قددددرات إدارة المخددداطر، ويسدددهل هدددذا اللظدددام  ميدددي  والدددب رمليدددت ال دددداول 
 اكلج رول ، بما    ذلك  لةيدذ الفدةفات، جمدا يسدهل رمليدات ال دداول العدابرة للحددود ،

قامت الددما ات بدين ألظمدت ال دداول إلدى حدد أجبرممدا هد  رليدذ  د  ا سدواق ال فليديدت  وا 
 ، مر ي سابق(.  2117)محمد، 

 

: انؼمباث انتً تىاجه انتذاول الإنكترونًخايس  اا
 (:2116يوا ذ ال داول ا لج رول  أربي رفبات،   مول    الآ   )زهير، 

رول  وضدي ا سدواق وسداهم  د   دذب  دريحت م جلت ال خطيط: غيَر ال داول اكلج  -0
 ديددددة مدددن المسددد ومرين لددددخول هدددذه الفدددلارت ال ددد   ح ددداج إلدددى الجويدددر مدددن 
مددا ا ةاقدداً،  ال جلولو بددا حيددث ي عدداون مؤسسددوها وي فاسددمون ا سددواق إمددا  لفائيدداً وا 
وهلدداك ردددد مددن الخيددارات ال دد  يع مدددها المسدد ومرون والعدداملون  دد  الفطارددات 

  فاديت   مول   :الماليت وا ق
ال  مي الدول  للإيدارات: وهو حيدازة أجبدر رددد ممجدن مدن م موردات العمد ء  -أ 

باس را ي يت  سويفيت لا حت، ي وقي بعددها ازديداد العائددات رلدد ضدبط ايددارات 
 العم .

ا س ومار المحل : وهو ال رجيز رلى سدوق ا سدهم العفاريدت والبيدوع العفاريدت  -ب 
 الم ال.و فديم العروض    هذا 

المفارأ الرديةت: وهو ال رجيدز رلدى ال عامدل مدي رمد ء المفدارأ المه مدين   -ج 
 با سواق الماليت وأسواق العم ت.

الخدددمات الجاملددت: وهددو ال رجيددز رلددى الخدددمات الماليددت ربددر ا ل رلددت وال عدداون  -د 
 مي أجور من  هت من بلوك وسماسرة ل فديم الخدمات ال املت.



 

 

 411 

  

 مجهت المستنصشٌت نهذساساث انؼشبٍت وانذونٍت

 

مد البورفت اكلج روليت رلى  مرجزات  ديددة وخددمات م لوردت، م اجل ا سواق:  ع  -2
و رجز رلى خدمات ا سهم وا سدعار الحاليدت، و حلدي ت مبا درة ردن اسدعار ا سدهم 
باكضا ت إلى وسدائل  عليميدت و دريبيدت، و ددخل الجويدر مدن المؤسسدات ال ديددة هدذه 

مددن جددل  دددرجت  الفددلارت حيددث   ددد ان هلدداك فددعوبات ل مييدددز الخدددمات المفدمددت
وموقي،  ال  ابذ هو الم جلت ال ديددة ال د  يسدعى العارضدون لحلهدا وال مييدز بيدلهم 
ربدددر وسدددائل مخ لةدددت مودددل خددددمات المسددداردين أو المس  دددارين، وخددددمات الهدددا أ 

 واكل رلت، وال جلولو يات ا خرى.
جددن م دداجل ال فليددت: يعددرض   اهددل ال فدددم ومواجب ددذ لخطددرين همددا: ا ول، ردددم  م -3

العم ء من اس خدام الفدرات الجاملدت للإل رلدت، والودال ، قطدي ألظمدت المعلومدات  د  
البورفت رن اللظام ال ديد الم طور. ولمواجبت ال طورات وردم  فددان العمد ء، رلدى 

 ال رجات الماليت والمفارأ أن  خ ار أحد هذه ا   اهات الو وت:
 ئم للبلوك ال فليديت. رجيب لظام للمعلومات مواز وهو خيار م    -أ 
 بلاء لظام للمعلومات ير جز رلى  جلولو يا حديوت. -ب 
 إل اء لظام مسارد يحةز رلى إل اء لظام  ديد. -ج 

لهذه الخيارات ال جلولو يت  توير رلى  حديد ا س را ي يت ال   س ع مد من قبدل     
ووسددائل ال ددرجات الماليددت، ال دد   هدددأ إلددى زيددادة ا سدد ومار ربددر ا ل رلددت جخدددمات 

إضددا يت قليلددت الجلةددت لسددبياً،  سددارد رلددى  لويددي وزيددادة ردددد العمدد ء وبال ددال  زيددادة 
 ا رباح.

الفدددوالين المواجبدددت:  رضدددت السدددررت الجبيدددرة لل فليدددت لةسدددها رلدددى ا سدددواق الماليدددت  -4
وال عامددل  يهددا، وخافددت البورفددات اكلج روليددت والمفددارأ ال دد   سددعى  اهدددة إلددى 

لمعمول بها وال د    وا دق مدي الفدوالين الدوليدت، حيدث   ضدمن معظدم  وحيد الفوارد ا
العفود بلودا خافت  عط  لمحجمت بلد المفرأ أو المؤسست الماليت فد حيت اللظدر 

    اللزارات اللا ئت.
: يكىناث انتذاول الإنكترونً  سادساا

 (:2102  جون الظومت ال داول اكلج رول  من ردد من ا لظمت وه  )راهد، 
 لظام  س يل وحةظ ا وراق الماليت.-0
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 لظام ال فاص اللفدي والسهم  بين الم عاملين.-2
لظددام ال ددداول للوسددطاء ومهم ددذ هدد  ادخددال أوامددر ال ددراء والبيددي وال دد  يلدد ل رلهددا -3

الفةفات وجذلك يمجَن الوسدطاء مدن مراقبدت اخبدار السدوق واسدعار ال دداول لل درجات 
 رن ا وامر المدخلت من قبلذ والفةفات.المدر ت ب جل  وري وجذلك ا س ةسار 

لظددام المراقبددت وال ة دديش ومهمددت هددذا اللظددام هددو مراقبددت ال ددداول رددن طريددق مددوظة  -4
قارت ال داول  مس خدم اللظام يس طيي رؤيت جدل ا وامدر المدخلدت رلدى  درجت معيلدت 
وجددذلك ا سددعار ا خددرى وب ددجل  ددوري ، وجددذلك م ابعددت ا وامددر المدخلددت مددن قبددل 

سطاء بجا ت  ةافيلها وجذلك مراقبت الفةفات ال    مت رلى  رجت معيلت لمعر دت الو 
مددا اذا جالددت  دد م بطريفددت فددحيحت او مويددرة لل ددبهت يسدد طيي مسدد خدم اللظددام التدداء 
اوامددر  ددراء أو بيددي ادخلددت مددن قبددل الوسددطاء حسددب الطلددب وجددذلك ادخددال فددةفات 

 بديلت.
ن قبددل ا  ددخاص غيددر المفددرح لهددم لظددام بددث المعلومددات ويسدد خدم هددذا اللظددام مدد-5

 بال داول وذلك لمراقبت السوق واسعار اسهم ال رجات واخبار السوق ب جل رام.
 

أيضدداً قسددم لظددام ال ددداول اكلج رولدد  بلدداءاً رلددى  عريةددذ بتلددذ لظددام ا فددا ت بددين  
أطددراأ ال ددداول، يبدددأ بفبددول رسددائل الم ددداولين  دد   ددجل أوامددر بيددي و ددراء، ويبوهددا  دد  

ة رددروض وطلبددات، ويدد م  لةيددذها  دد  ظددل قوارددد أولويددت واضددحت، ويل هدد  ب سددويت فددور 
 (:2117الفةفات الملةذة، إلى أربعت مجولات هى )محمد، ربد الله، 

لظام  و يذ ا وامدر: يحددد هدذا اللظدام مدن يحدق لدذ ادخدال أمدر  د  اللظدام، ولدوع  - أ 
المفيدة أو س ل ا وامر اللأوامر المفبولت، وجيةيت   ميي ا وامر    س ل ا وامر 

 اخ فاراً، ومن وم اردادها لمرحلت ال لةيذ.
لظددام المعلومددات: يددو ر هددذا اللظددام وضددي العددروض والطلبددات الفائمددت، وأسددعار   - ب 

الفةفات السدابفت وجميا هدا، وردادة مدا  عدرض مح ويدات سد ل ا وامدر للم دداولين 
 خ لدأ ألظمدت ال دداول    فورة رروض مر بت  لازليداً وطلبدات مر بدت  فداردياً، و 

 يما بيلها من حيث ح م المعلومات ال    سمح للم دداولين بدا ط ع رليهدا، ومدن 
حيددث سددررت ل ددرها، جمددا قددد  ددزود بعددض ا لظمددت الم ددداول بمعلومددات اخددرى رددن 
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 دداريخ ال ددرجات المسدداهمت وبيالا هددا الماليددت وآخددر ا ر لددات الم علفددت بهددا، وربمددا 
 إضا يت  سارده رلى إ خاذ الفرار الملاسب.زودت الم داول ببرامل 

لظددام  لةيددذ ا وامددر: يحدددد هددذا اللظددام الآليددت ال دد  مددن خ لهددا  حددول ا وامددر إلددى  - ج 
فةفات، وي ب أن  حدد هذه الآليت أيضاً ما إذا جان سي م  لةيذ ا وامر مدن خد ل 

معظدم  سوق لداء أم سوق مس مرة، والفوارد ال د   حجدم أولويدت ال لةيدذ، و سد خدم
ا سواق آليت سوق اللداء     اح السوق أو اس ئلا ذ بعدد  وقدأ طدارئ، ودم  جدون 
سددوقاً مسدد مرة بعددد ذلددك، آخددذة بتولويددت السددعر وددم الوقددت، ورددادة مددا يطلددب جبددار 
المسدد ومرين ) موددل المؤسسددات الماليددت ( آليددت خافددت ل لةيددذ أوامددرهم ال دد    فددأ 

 بجبر ح مها.
مجددن أن  جددون ال سددويت آليددت  دد  اللظددام اكلج رولدد ، ال سددويت ولفددل الملجيددت: ي  - د 

 يجون وقت ال لةيذ هو وقت لفل الملجيت، و   العدادة  تخدذ إ دراءات ال سدويت يومداً 
 إلى يومين وقد  س ترق وق اً أطول.

: إجشاءاث تنفٍز الأوايش وانتأكذ ين تسىٌتها  سابؼاا
ض  لةيدددذها ردددن طريدددق يفدددوم الوسددديط ب لفددد  ا وامدددر مدددن طدددرأ المسددد ومر لتدددر       

المةاوضت، بعدد ذلدك يفدوم بدتهم ا دراء و هدو ال تجدد مدن  سدويت العمليدت ال د  قدام بهدا. 
 ويمجن  لاول ذلك جما يل :

 لف  و لةيذ ا وامر: ي لفى الوسيط أوامر ال راء أو البيدي مدن رم ئدذ الدذين بدادروا  -0
ين  بد من  تجيد ا مر بوويفت بة ح حساب لديذ إما ج ابياً أو ها ةياً و    جل ا الحال 

أمر البيي أو ال راء ال    ملأ لهذا الترض من طرأ الوسيط و فدم للعميدل مدن أ دل 
ا مضددداء رليهدددا بهددددأ  ةدددادي خطدددر الخطدددت الدددى أجبدددر حدددد ممجدددن )ربدددد الوهددداب، 

يفددوم الوسدديط  ددور  لفيددذ ا مددر ب دخددال الجميددت والسددعر للفيمددت المعليددت  (، و2118
بيدي حيدث يد م بعدد ذلدك  لةيدذ ا مدر أو وما يجيداً إذا و ددت هدذه العمليدت بال راء أو ال

 (.Michel, 0997طر اً مفابً  لها من حيث السعر والجميت رلى ال ا ت )
ال تجد مدن  لةيدذ ا وامدر و سدويت العمليدات: بعدد  لةيدذ الوسديط للأوامدر ال د   لفاهدا  -2

سددوي ها جددمخر مرحلددت جمددا يلدد  )بددن يلبتدد  رليددذ ال تجددد مددن هددذه العمليددت والفيددام ب 
 (:2102رزوز، 
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 تجيد  لةيذ ا وامر: يل دزم الوسديط  د  رمليدات البورفدت بعدد أي أمدر  دراء أو  - أ 
بيددي، ب تجيددده الددى فدداحبذ بواسددطت إرسددال مددا يسددمى  دد  هددذا الم ددال ب  ددعار 
ال لةيذ، إلى العلوان المس ل    وويفت   ح الحساب، حيث ي م هذا ا رسال    

ذا ذ من  لةيذ العمليدت أو اليدوم المة دوح المدوال . ويح دوي إ دعار ال لةيدذ  اليوم
بفةت رامت رلى معلومدات مودل،  عيدين الفيمدت الماليدت أو ا فدل المدال ، لدوع 
العمليت ) راء أو بيي(، ردد الفيم، السعر الوحدوي، السعر ا  مال ، العمدو ت 

 ، و اريخ ال سديد أو ال سليم.و المفاريأ، فا   الد ي،  اريخ  لةيذ العمليت
ال سويت وال سليم:  ع بدر هدذه العمليدت اخدر مرحلدت للإ مدام الجلد  ل لةيدذ ا مدر،  - ب 

حيدددث ي دددولى الوسددديط  ددد  هدددذه المرحلدددت مهمدددت م ابعدددت  سدددديد المبدددال  مفابدددل 
الحفددول رلددى الفدديم و  حويلهددا باسددم العميددل أو العجددس أي  سددليم و  حويددل 

 مفابل الحفول رلى رؤوس ا موال ال زمت. الفيم باسم حاملها ال ديد
 

 الإطاس اننظشي نمشاساث الستثًاس في الأوساق المانٍت:  المبحث انثانً
: يفهىو انمشاس  أولأا

ردددرأ الفدددرار بتلدددذ ال وفدددل إلدددى ل ي دددت أو حدددل لم دددجلت قائمدددت أو لموا هدددت مواقدددأ    
(، وردددرأ أيضددداً بالدددذ 2115أ مرسدددومت )محمدددد، مح ملدددت الحددددوث أو ل حفيدددق أهددددا

ا خ يار مدن بدين رددة بددائل بففدد  حفيدق هددأ أو م موردت أهدداأ معيلدت )ملفدور، 
0987.) 

: أسباب إتخار انمشا   ثانٍاا
إن السددبب الرئيسدد  وراء الحا ددت إلددى إ خدداذ الفددرارات يجمددن  دد  لدددرة المددوارد وردددم    

لرغبددات، مددي و ددود أجوددر مددن بددديل ك ددباع هددذه جةاي هددا للو دداء بمخ لددأ اكح يا ددات وا
اكح يا ات والرغبات بدر ت مخ لةت وم ةاو ت، ا مر الذي ي طلب ضرورة المةاضدلت بدين 
هددذه البدددائل كخ يددار البددديل الددذي يحفددق أ ضددل أو أحسددن رائددد أو حددل لهددذه الم ددجلت، 

مددا يسدد لزم ضددرورة ويددزداد ا مددر  عفيددداً رلدددما يو ددد ردددد جبيددر مددن البدددائل المخ لةددت م
 إ خاذ الفرارات ال زمت لحل هذا ال عارض وال لا س بطريفت ر يدة وواريت.
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: يشاحم إتخار انمشاساث: تدش ػًهٍت إتخار انمشاساث في إطاس بالمشاحم اَتٍت )محًدذ   ثانثاا
2002:) 

 حليل و  خيص الموقأ محل الفرار: إن الخطوة ا ولى    رمليت إ خاذ الفرارات  -0
ا ر راأ بو ود حا ت إلى إ خاذ قرار ما و حديد ابعاد هذا الفرار، وال  خيص  ه 

يعل  ال عرأ رلى الم جلت و حديد أبعادها و حري السبب الرئيس  لظهورها ومعر ت 
 أسبابها وأغراضها وآوارها.

 حديد البدائل:  ع بر البدائل ه  أحد العلافر الهامت والرئيسيت ك خاذ الفرارات  -2
أن و ود م مورت من البدائل  مجَن م خذ الفرار من اكخ يار  ن و ود بديل  حيث

واحد يعل  ردم الحا ت   خاذ قرار، لذلك   ن  حديد البدائل يع بر  زءاً هاماً من 
هذه العمليت، والفاردة العامت ه  إذا لم يؤخذ البديل ا  ضل    ا ر بار   ن الفرار 

 ال يد   يمجن الوفول إليذ.
 فويم البدائل: بعد  حديد البدائل الممجلت يلبت  لم خذ الفرار  فويم جل بديل من  -3

البدائل، و   أغلب الحا ت   ن رمليت ال فويم  مر بمرحل ين، المرحلت ا ولى: 
 فويمذ من خ ل و ث معايير ه : هل ية  بالترض؟ وهل يمجن قبول ل ائ ذ 

مرحلت الواليت ه  اكس مرار     مي المعلومات وآواره؟ وهل من الممجن  لةيذه؟، وال
والدراست للبدائل من حيث  ارلي ها    حل الم جلت موضوع إ خاذ الفرار لمعر ت 

 ل ائل جل بديل و  تويره رلى أهداأ الملظمت ججل.
إخ يار البديل ا  ضل: بعد  فويم  ميي البدائل   ن م خذ الفرار  بد أن يخ ار  -4

ال فويم المبدئ     المرحلت السابفت  بد أن يل ل رلذ إس بعاد  أحدهم وي حظ أن
أغلب البدائل، أما البدائل الفليلت الباقيت   بد أن   ضمن لفاط ضعأ رلدئذ يحدد 
م خذ الفرار أي هذه البدائل يفدم حً  أ ضل للم جلت، ويمجن ال وفل إلى إخ يار 

طوات الو وت السابفت بفورة رف ليت ألسب بديل لو  مجَن م خذ الفرار من إ باع الخ
 ر يدة.

ال لةيذ: بعد إخ يار البديل ا  ضل ي ب وضعذ    حيز ال لةيذ، و   بعض الحا ت  -5
 جون هذه الخطوة    غايت السهولت و    حا ت أخرى  جون    مل هى ال عفيد، 
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قد يجون مفدر الفعوبت إن بعض ال تيرات ال   يمجن أن  ل ل من  طبيق الفرار، و 
 ا ر راض من خارج الملظمت أيضاً.

 فويم الل ائل:  ع بر الخطوة ا خيرة    رمليت إ خاذ الفرارات ه   فويم ل ائل  لةيذ  -6
الفرار الذي  م إخ ياره. إن أحد ا خطاء الخطيرة ال   يفي  يها مديرون جويرون    

د  م  فحيحها، و عد هذه المرحلت هو  لةيذ أحد البدائل و إ  راض أن الم جلت ق
 م ابعت و  فويم ل ائل الفرار رلى ضوء الموقأ ا فل  أمراً ضرورياً. 

: يفهىو الستثًاس في الوساق المانٍت  سابؼاا
رددرأ ا سدد ومار  دد  ا وراق الماليددت " بتلددذ  خفدديص  ددزء مددن ا مددوال ل وظيةددذ  دد     

لفديددت  دد  المسدد فبل ا فددول الماليددت لة ددرة مددن الددزمن بهدددأ الحفددول رلددى  ددد فات 
لموا هت الزيادة    معدل ال ضخم و تطيت المخاطر المفاحبت ل د فات ا موال ")محمدد، 

(. وا سدد ومار المددال  هددو حيددازة المسدد ومر  فددل مددال  غيددر حفيفدد  ي خددذ  ددجل 2111
سددهم أوسددلد أو ددهادة إيددداع، وا فددل المددال  يموددل حفدداً ماليدداً يخددوَول لحاملددذ المطالبددت 

ويجون رادة مر فاً بمس لد قالول ، جما ي ر ب لحاملذ الحق  د  الحفدول  ف ،بتفل حفي
 (.2114رلى  زء من رائد ا فول الحفيفيت لل رجت مفدرة الورقت)أر د، أسامت، 

: أنىاع لشاساث الستثًاس في الأوساق المانٍت   خايساا
اليددت   موددل  دد  يوا ددذ المسدد ومر بددو ث ألددواع مددن قددرارات ا سدد ومار  دد  ا وراق الم   

 (:2119ا   )بدرالدين، 
قددرار ال ددراء: ي خددذ المسدد ومر قددرار  ددراء الورقددت الماليددت رلدددما ي ددعر بددتن  قيمددت  -0

الورقددت الماليددت ممولددت بالفيمددت الحاليددت لل ددد فات اللفديددت ال وقعددت ملهددا محسددوبت  دد  
ليت مدن إطار العائد أجبر مدن سدعرها السدوق  وذلدك سدعياً وراء  حفيدق مجاسدب رأسدما

 إر ةاع سعرها السوق  مس فبً . 
قرار ردم ال دداول: رلددما ير ةدي سدعر الورقدت الماليدت و فداً لآليدت السدوق إلدى لفطدت  -2

ي سداوى  يهددا السددعر السددوق  للورقدت الماليددت مددي الفيمددت الم وقعدت ملهددا، هلددا يفددبح 
ال دراء السوق    حالت  وازن  ةرض رلى من جان لديهم حوا ز لل راء ال وقأ رن 

وجذلك من جان لديهم حوا ز للبيي ال وقدأ ردن البيدي، و د  هدذه الحالدت يجدون الفدرار 
ا س وماري هو ردم ال داول  ن المسد ومر رلدد هدذه اللفطدت يجدون  د  وضدي  ل ةد  
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لديددذ الآمددال ل حفيددق مجاسددب رأسددماليت مسدد فبليت، جمددا  ل ةدد  لديددذ أيضدداً ولددو مؤق دداً 
 المس فبل الفريب إ  إذا  تيرت الظروأ السائدة.   المخاطر من إلخةاض السعر   

قرار البيي: بعد حالت ال وازن ال   يمر بها السوق رلدما ي ساوي السعر مدي الفيمدت  -3
 عمل ديلميجيت السدوق   خلدأ رغبدات إضدا يت  يدذ  يدرى المسد ومر  د   لدك اللحظدت 

وقعددت مددن الورقددت ممددا بددتن السددعر السددوق  للورقددت الماليددت مددازال أقددل مددن الفيمددت الم 
ي طلب ملذ أن يعرض سعراً  ديداً ل لك الورقت  يزيد ردن الفيمدت الم وقعدت لهدا وهجدذا 
ير ةددي السددعر رددن قيم هددا مولددداً بددذلك حددا زاً لدددى غيددره للبيددي  يجددون قددرار المسدد ومر 

 حيلئذ هو قرار البيي. 
 

 انذساست انتطبٍمٍت وانتحهٍهٍت: المبحث انثانث
 نت انذساستأولا: مجتًغ وػٍ

يففد بم  مي الدراست الم مورت الجليت من العلافر ال   يسعى الباحث أن يعمدم  
رليهددا الل ددائل ذات الع قددت بموضددوع الدراسددت، وي جددون الم  مددي ا ساسدد  للدراسددت مددن 
م مورددت الم عدداملين  دد  سددوق الخرطددوم لددلأوراق الماليددت )مددن محاسددبين، مدددرا عين، 

اليين وبدداحوين ذو ر قددت بموضددوع البحددث(. أمددا ريلددت محللددين، مسدد ومرين، وسددطاء مدد
( 081الدراسددت  فددد  ددم إخ يارهددا مددن م  مددي الدراسددت، حيددث قددام الباحددث ب وزيددي ردددد )

(، بلسددددبت اسدددد  ابت بلتددددت 061إسدددد بالت رلددددى المسدددد هد ين، وقددددد أسدددد  اب ردددددد )
 (%، وهذا مؤ ر أول   يد يوضح مدى  ةارل المبحووين مي الدراست.88.9)

 ثانٍاا : أداة انذساست: أػتًذ انباحث ػهى كم ين
البيالددات الوالويددت: الل دددرات ال ددهريت الخافدددت بال ددداول بسدددوق الخرطددوم لدددلأوراق  -0

( وهددى   ددرة مفابددل 2100-2118الماليددت ممددوً   دد  أح ددام ال ددداول خدد ل الة ددرة )
( وهددى الة ددرة ال دد   ددهدت 2105-2102 طبيددق ال ددداول ا لج رولدد  والة ددرة مددن )

 طبيق لظام ال داول ا لج رول . 
إس مارة ا س بالت: وذلك ل مدي البيالدات مدن ريلدت الدراسدت، حيدث  ضدملت إسد مارة  -2

ا س بالت البيالات ال خفيت   راد ريلت الدراست، وأح وت رلدى بيالدات حدول العمدر، 
 المؤهل العلم ، ال خفص العلم ، المؤهل المهل ، المرجز الوظية ، وأيضاً  ضدملت
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( ربارات، طلدب مدن أ دراد العيلدت  حديدد 01 رضي ين، وجلةرضيت أ  ملت رلى ردد )
اسدد  اب هم رددن جددل ربددارة و ددق مفيدداس ليجددرت الخماسدد  الم دددرج، جمددا أر ددق مددي 
ا سددد بالت خطددداب للمبحدددوث  دددم  يدددذ  لدددويره بموضدددوع الدراسدددت و هدددد ها وغدددرض 

 اكس بالت.
: تمٍٍى أدواث انمٍا  ثانثاا
ت ا سدد بالت قددام الباحددث بتخددذ ريلددت اسدد ط ريت   ددراد مددن لحسدداب فدددق ووبددا

م  مدددي الدراسدددت، و دددم حسددداب وبدددات وفددددق ا سددد بالت مدددن هدددذه العيلدددت ا سددد ط ريت 
 باس خدام اخ بار )معامل ألةا جرولباخ(، وجالت الل ائل جما يل :

 ( نتائج اختباس أختباس انصذق لممٍاس ػباساث محاوس انذساست1جذول )
  اخ بار الوبات ردد العبارات ض الدراستمحاور  رو 

 
اخ بار 
 الفدق

 1.92 1.85 01 الةرضيت الواليت
 1.94 1.88 01 الةرضيت الوالوت
 1.96 1.94 21 إ مال  العبارات

 .2105المفدر : إرداد الباحث من ل ائل ال حليل    
 

بر من ( أن ل ائل اخ بار الفدق ل ميي محاور الدراست  اج0ي ضح من ال دول )
%( و على هذه الفيم  وا ر در ت راليت  داً من الفدق ل ميي ربارات الةروض 61)

لجل  رضيت رلى حدا أو رلى مس وى  ميي ابعاد المفياس حيث بلتت قيمت ألةا جرلباخ 
( وهو وبات وفدق مر ةي ومن وم 1.96وقيمت الفدق )  (1.94للمفياس الجلى )

ت( ال   ار مدت رليها الدراست لفياس )محاور يمجن الفول بان المفاييس )اكس بال
الدراست(   م ي بالوبات و الفدق الداخل  لعبارا ها مما يمجن من ا ر ماد رلى هذه 

 اك ابات     حفيق أهداأ الدراست و حليل ل ائ ها.
: تحهٍم انبٍاناث واختباس فشضٍاث انذساست  سابؼاا

اول ا لج رول  رلى زيادة ح م ال داول  اخ بار الةرضيت ا ولى: يسارد  طبيق ال د -0
 .   سوق الخرطوم للأوراق الماليت

 خ بار مدى و ود  روق بين ح دم ال دداول قبدل وبعدد ال طبيدق ا لج رولدى  دم اسد خدام 



 

 

 411 

  

 مجهت المستنصشٌت نهذساساث انؼشبٍت وانذونٍت

 

( قبددل  طبيددق ال ددداول parid sample t-test( للعيل ددين المددر بط ين )tاخ بددار )
ل   و اءات  ل ائل ال حليل جما هو موضدح  د  ا لج رول  وبعد  طبيق ال داول ا لج رو 

 ال دول ال ال :
 (2جذول )

( بين حجى انتذاول parid sample t-testنهؼٍنتين المشتبطتين نتٍجت اختباس ) 
 انشهشي لبم وبؼذ تطبٍك نظاو انتذاول النكترونً

مس وى  tقيمت  الوسط الحساب  ا لحراأ المعياري الم مورات 
 المعلويت

ل ي ت 
 خ بارا 

قبدددددددل  طبيدددددددق لظدددددددام 
 ال داول ا لج رول 

 و ود  روق 1.111 8.93 08883288419.51 8.99

بعدددددددد  طبيدددددددق لظدددددددام 
 ال داول ا لج رول 

0.58 39582508909.75 
 

   

 م.2105إرداد الباحث من ل ائل  ال حليل،  المفدر :  
ت بين ( إلى و ود  روق ذات د لت إحفائي2  ير ل ائل ال حليل    ال دول )

م وسط ح م ال داول ال هري قبل وبعد  طبيق لظام ال داول ا لج رول  بسوق الخرطوم 
( t-test% وي ضح ذلك من خ ل قيمت اخ بار )5للأوراق الماليت رلد مس وى معلويت 

( وهى 1.111( بمس وى معلويت )8.93( المحسوبت ل خ بار )tحيث بلتت قيمت )
(، وهذه الل ي ت  دل رلى  و ود  روق 1.15علويت )قيمت أقل من مس وى الد لت الم

ذات د لت إحفائيت بين ح م ال داول ال هري  قبل وبعد  طبيق لظام ال داول 
ا لج رول  ولفالح الة رة ال    م  يها  طبيق  لظام ال داول ا لج رول  حيث بل  

( 3958250,909.75م وسط ال داول ال هري بعد  طبيق لظام ال داول ا لج رول  )
وهو اجبر من م وسط ال داول ال هري قبل  طبيق لظام ال داول ا لج رول  والبال  

مما  فدم لس ل ل بو ود  روق ذات د لت إحفائيت بين ح م  (.08883288419.51)
ال داول ال هري قبل وبعد  طبيق لظام ال داول ا لج رول  ورليت يمجللا الفول بتن 

 رول  يسارد رلى زيادة ح م ال داول    سوق الخرطوم  طبيق لظام ال داول ا لج
للأوراق الماليت وهذه الل ي ت  وبت فحت  رضيت الدراست ا ولى والفائلت )يسارد  طبيق 

 ال داول ا لج رول  رلى زيادة ح م ال داول     سوق الخرطوم للأوراق الماليت(.
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 مجهت المستنصشٌت نهذساساث انؼشبٍت وانذونٍت

 

يؤور رلى قرارات الم عاملين     اخ بار الةرضيت الواليت:  طبيق ال داول ا لج رول  -2
 سوق الخرطوم للأوراق الماليت

 ( 3 دول )
  رضيت الدراست الواليتاكحفاء الوفة  لعبارات 

الانحرررا   العبارات
 المعٌاري

المتررررررر 
 سط

الأهمٌررررررر  
 النسبٌ 

درجررررررررررر  
 الم افق 

 الترتٌب

/ الاعتماد على  سائل التدا ل الالكتر نرً فرً ن رر 1
د مررد درجرر  م ئمرر  المعل مررات البٌانررات المالٌرر  ٌ ٌرر

 المحاسبٌ  لقرارات المستثمرٌد

عالٌ    0.65% 4635 56665
 جدا

2 

/ ٌساعد استخدام التدا ل الالكتر نً فرً  ٌرادث ثقر  2
المتعررراملٌد بسررر ط الخرطررر م لرررة راط المالٌررر  فرررً 

 المعل مات المن  رث عد ال ركات المدرج 

عالٌ    0065% 4645 56564
 جدا

1 

 ل الالكتر نرررً ٌسررراعد فرررً تطبٌرررط ح كمررر  / التررردا3
 ال ركات ذات الع ق  بكفاءث س ط الأ راط المالٌ 

عالٌ    0566% 4620 56620
 جدا

3 

/ التدا ل الالكتر نً ٌ فر معل مات إحصائٌ  كافٌر  4
عررد ال ررركات المدرجرر  تررتثر علررى تنبررتات  قرررارات 

 المستثمرٌد المستقبلٌ 

عالٌ    0465% 4625 .5604
 جدا

5 

ٌ فر التردا ل الالكتر نرً معل مرات محاسربٌ  عرد  /5
ال ررركات المدرجرر  بسرر ط الخرطرر م لررة راط المالٌرر  

 لها القدرث على التنبت بالمستقبل

 15 عالٌ    965%. 3695 569.3

/ التررردا ل الالكتر نرررً ٌسررراعد فرررً دعرررم  تر رررٌد 6
القرارات الاستثمارٌ  للمتعاملٌد فرً سر ط الخرطر م 

 ٌ لة راط المال

عالٌ    0360% 4619 56.22
 جدا

6 

/ ٌسرراعد الترردا ل الالكتر نررً فررً جررذب مسررتثمرٌد .
محلٌد  أجانب ل ستثمار فً س ط الخرط م لة راط 

 المالٌ 

عالٌ    0565% 4625 56.95
 جدا

4 

/ تطبٌط التردا ل الالكتر نرً ٌسراعد المتعراملٌد فرً 0
س ط الخرط م لرة راط المالٌر  فرً تحسرٌد مسرت   

 رتهم لفهم  تحلٌل أن ط  ال ركات المدرج قد

عالٌ    0364% .461 0..56
 جدا

. 

/ تعتمرررد القررررارات الاسرررتثمارٌ  بسررر ط الخرطررر م 9
لة راط المالٌ  على تن ع مصرادر   سرائل الحصر ل 

 على المعل مات المالٌ   غٌر المالٌ 

 9 عالٌ    962%. 3696 56913

رٌد مررررد / الترررردا ل الالكتر نررررً ٌمكررررد المسررررتثم15
المفاضررل  بررٌد البرردائل الاسررتثمارٌ  المتاحرر  بسررر ط 

 الخرط م لة راط المالٌ 

عالٌ    0565% 4655 56054
 جدا

0 

عالٌ    %0366 4610 3..56 الإجمالً
 جدا

 

 م.2105ا حفائى   المفدر: إرداد الباحث من ل ائل ال حليل        
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 مجهت المستنصشٌت نهذساساث انؼشبٍت وانذونٍت

 

 ( ما يل :3ي ضح من ال دول )
يزيدد م وسدطها ردن ال د   عبدر ردن محدور  رضديت الدراسدت الواليدت  أن  ميي العبارات -

( وهددذه الل ي ددت  دددل رلددى موا فددت غالبيددت أ ددراد العيلددت رلددى  ميددي 3الوسددط الةرضدد  )
  رضيت الدراست الواليت. العبارات ال    فيس محور

يسدارد اسد خدام هد  العبدارة ) ( رضديت الدراسدت الواليدت) محور أهم ربارة  من ربارات -
ال ددداول ا لج رولدد   دد  زيددادة وفددت الم عدداملين بسددوق الخرطددوم لددلأوراق الماليددت  دد  

( حيث بل  م وسط إ ابات أ راد العيلت رلدى المعلومات المل ورة رن ال رجات المدر ت
 (.  88:( وأهميت لسبيت )1.564( بالحراأ معياري )4.41العبارة )

ى وسائل ال دداول ا لج رولد   د  ل در ا ر ماد رل ليها    المر بت الواليت العبارة )
( حيدث البيالات الماليت يزيد من در ت م ئمت المعلومات المحاسدبيت لفدرارات المسد ومرين

 (.87:( وأهميت لسبيت مفدراها )1.665( بالحراأ معياري )4.35بل  م وسط العبارة )
معلومات محاسبيت يو ر ال داول ا لج رول  وأقل ربارة من حيث الموا فت ه  العبارة ) -

ردددن ال دددرجات المدر دددت بسدددوق الخرطدددوم لدددلأوراق الماليدددت لهدددا الفددددرة رلدددى ال لبدددؤ 
( وأهميددت 1.973( بددالحراأ معيدداري )3.95( حيددث بلدد  م وسددط العبددارة )بالمسدد فبل
 .  (79:لسبيت )

( وأهميدت لسدبيت 1.773( بدالحراأ معيداري )4.08جما بلد  م وسدط  ميدي العبدارات ) -
رلددى بدر ددت راليددت  دددا يدددل رلددى أن غالبيددت إ ددراد العيلددت يوا فددون  ( وهددذا83.6%)

ممدا  فددم لسد ل ل  رضديت الدراسدت الواليدت،   ميي العبارات ال    فيس ربارات محدور
 طبيق ال داول ا لج رولد  يدؤور رلدى قدرارات الم عداملين أن  رضيت الدراست  الواليت )

مدن فدح ها  د   ميدي العبدارات ال د      سوق الخرطوم للأوراق الماليت(  م ال حفق
  فيس الةرضيت. 

الةرضيت الوالوت: هلاك معوقات  حول دون إدراك الم عاملين    سوق الخرطوم  -3
 للأوراق الماليت بتهميت ال داول ا لج رول :
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 مجهت المستنصشٌت نهذساساث انؼشبٍت وانذونٍت

 

 (4جذول )
 فشضٍت انذساست انثانثتالإحصاء انىصفً نؼباساث 

الانحرا   العبارات
 المعٌاري

مٌ  الأه المت سط
 %النسبٌ 

درج  
 الم افق 

 الترتٌب

/انخفررام مسررت   الرر عً بثقافرر  الاسررتثمار فررً 1
الأ راط المالٌررررر  لرررررد  بعرررررم أفرررررراد المجتمررررر  

 الس دانً

عالٌ    %9560 4654 56643
 جدا

1 

/ضع  مست   اهتمام سر ط الخرطر م لرة راط 2
المالٌرر  بتنمررٌم الرر رد  النررد ات التن ٌرٌرر  عررد 

للمهتمٌد بمجال الاسرتثمار فرً التدا ل الالكتر نً 
 الأ راط المالٌ 

عالٌ    %0566 4620 56069
 جدا

4 

/ضرررع  الحمررر ت التر ٌجٌررر  الترررً تبرررر  م اٌرررا 3
 فرررا الاسررتثمار فررً سرر ط الخرطرر م لررة راط 

 المالٌ  

عالٌ    %0664 4623 56639
 جدا

2 

/ضررع  مسررت   ربررط سرر ط الخرطرر م لررة راط 4
 سرررررائل الإعررررر م المالٌررررر  برررررالقن ات الفضرررررائٌ   

 المختلف 

عالٌ    %0662 4631 56052
 جدا

3 

/عرررردم معرفرررر  بعررررم المتعرررراملٌد فررررً سرررر ط 5
الخرطرررر م لررررة راط المالٌرررر  بجهمٌرررر  تكن ل جٌررررا 
 المعل مات فً رف  كفاءث أس اط الأ راط المالٌ 

 9 مت سط  %6962 3646 .5693

/ ضررررع  الإمكانٌررررات التقنٌرررر  لرررربعم  ررررركات 6
  ط الخرط م لة راط المالٌ  ال كال  العامل  بس

عالٌ    %0565 4625 ..560
 جدا

5 

/ لات جد برامج تعلٌمٌ  الكتر نٌ  ت ضح طبٌعر  .
 عمل التدا ل الالكتر نً

عالٌ    %0364 .461 56935
 جدا

6 

 . عالٌ    560.% 36.9 1626 / تدنى مست   خدم   بك  الانترنت0

 راط / قناع  المتعاملٌد فرً سر ط الخرطر م لرة9
المالٌ  بانعردام الثقر  فرً المعل مرات المقدمر  عبرر 

  بك  الانترنت

 15 مت سط  %6665 3635 1621

/ تخ   بعم المتعاملٌد فرً سر ط الخرطر م 15
لرررة راط المالٌررر  مرررد اسرررتخدام  ررربك  الانترنرررت 
 خاص  فً مجال تدا ل الأ راط المالٌ  الكتر نٌا"

 0 عالٌ    165.% 3655 1619

عالٌ    0565% 4655 56936 الإجمالً
 جدا

 

 2105ا حفائى   المفدر: إرداد الباحث من ل ائل ال حليل 
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 مجهت المستنصشٌت نهذساساث انؼشبٍت وانذونٍت

 

 ( ما يل :4ي ضح من ال دول )
يزيدد م وسدطها ردن ال د   عبدر ردن محدور  رضديت الدراسدت الوالودت أن  ميي العبارات  -

ى  ميدي ( وهذه الل ي دت  ددل رلدى موا فدت غالبيدت أ دراد العيلدت رلد3الوسط الةرض  )
  رضيت الدراست الوالوت. العبارات ال    فيس محور

الخةداض مسد وى هد  العبدارة ) ( رضيت الدراست الوالوت) محور أهم ربارة  من ربارات -
( الددور  بوفا ددت ا سدد ومار  دد  ا وراق الماليددت لدددى بعددض أ ددراد الم  مددي السددودال 

( بدددالحراأ معيددداري 4.54حيدددث بلددد  م وسدددط إ ابدددات أ دددراد العيلدددت رلدددى العبدددارة )
ضددددعأ (.  ليهددددا  دددد  المر بددددت الواليددددت العبارة)91.8:( وأهميددددت لسددددبيت )1.643)

الحمدد ت ال روي يددت ال دد   بددرز مزايددا و ددرص ا سدد ومار  دد  سددوق الخرطددوم لددلأوراق 
( وأهميت لسدبيت 1.639( بالحراأ معياري )4.32( حيث بل  م وسط العبارة )الماليت

 (.86.4:مفدراها )
قلاردددت الم عددداملين  ددد  سدددوق الخرطدددوم ارة مدددن حيدددث الموا فدددت هددد  العبارة)وأقدددل ربددد -

( حيدث بلد  للأوراق الماليت بالعدام الوفت    المعلومات المفدمت ربدر  دبجت ا ل رلدت
 .   (66:( وأهميت لسبيت )0.20( بالحراأ معياري )3.31م وسط العبارة )

( وأهميدت لسدبيت 1.936ي )( بدالحراأ معيدار 4.11جما بلد  م وسدط  ميدي العبدارات ) -
رلدى  ميدي بدر ت راليت  دا ( وهذا يدل رلى أن غالبيت إ راد العيلت يوا فون 81%)

ممددا  فدددم لسدد ل ل أن  رضدديت الدراسددت الوالوددت،  العبددارات ال دد   فدديس ربددارات محددور
هلددداك معوقدددات  حدددول دون إدراك الم عددداملين  ددد  سدددوق  رضددديت الدراسدددت  الوالودددت )

مددن فددح ها  دد   الماليددت بتهميددت ال ددداول ا لج رولدد (  ددم ال حفددقالخرطددوم لددلأوراق 
  ميي العبارات ال    فيس الةرضيت.

 



 

 

 411 

  

 مجهت المستنصشٌت نهذساساث انؼشبٍت وانذونٍت

 

 اننتائج وانتىصٍاث
 اننتائج :أولا 

 بلاءاً رلى الدراست ال طبيفيت والميداليت  وفل الباحث إلى الل ائل ال اليت:
وم للأوراق الماليت إر ةاع مس ويات ح م ال داول للأوراق الماليت    سوق الخرط -0

 بعد  طبيق ال داول اكلج رول .
يسارد اس خدام ال داول اكلج رول     زيادة وفت الم عاملين بسوق الخرطوم  -2

 للأوراق الماليت    المعلومات المل ورة رن ال رجات المدر ت.
ت اكر ماد رلى وسائل ال داول اكلج رول     ل ر البيالات الماليت يزيد من در  -3

 م ئمت المعلومات المحاسبيت لفرارات المس ومرين.
يسارد  طبيق ال داول اكلج رول      ذب المس ومرين المحلين وا  الب  -4

 ل س ومار    سوق الخرطوم للأوراق الماليت.
ال داول اكلج رول  يو ر معلومات إحفائيت جا يت رن ال رجات المدر ت بالسوق  -5

 ات المس ومرين المس فبليت. ؤور رلى  لبؤات وقرار 
أسهم  طبيق ال داول اكلج رول     سوق الخرطوم للأوراق الماليت    زيادة  -6

مس وى ال ةا يت بالسوق ب و يره معلومات جاملت رن رروض أوامر البيي وال راء 
 وأسعار ا وراق الماليت وجميت ا وراق الماليت الم داولت وح م ال داول.

الور  بوفا ت ا س ومار    ا وراق الماليت لدى بعض أ راد إلخةاض مس وى  -7
 الم  مي السودال .

ضعأ الحم ت ال روي يت ال    برز مزايا و رص ا س ومار    سوق الخرطوم  -8
 للأوراق الماليت. 
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 مجهت المستنصشٌت نهذساساث انؼشبٍت وانذونٍت

 

 
: انتىصٍاث:  ثانٍاا

 من خ ل الل ائل السابفت يوف  الباحث بالآ  :
ر الم عاملين    سوق الخرطوم للأوراق الماليت ضرورة اكه مام ب وريت  مهو  -0

بمزايا ال داول اكلج رول  وقدر ذ     و ير بيالات ومعلومات لم يجن باكمجان 
 الحفول رليها    ظل ال داول اليدوي.

العمل رلى ا س مرار    أ م ت سوق الخرطوم للأوراق الماليت لي مل إمجاليت  -2
 مدر ت  من خ ل ا ل رلت.ال داول    ا وراق الماليت ال

العمل رلى إس جمال اكطار ال  ريع  للسوق ب فدار قالون للسوق ي واجب مي  -3
 ال طورات ال فليت الحديوت بالسوق.

رلى الوسطاء الماليين ال جيأ مي م طلبات العفر والبدء ب فديم الخدمات الماليت  -4
 ربر الوسائل ا لج روليت.

اسات حول ال داول اكلج رول  وأواره رلى أداء سوق الخرطوم إ راء المزيد من الدر  -5
 للأوراق الماليت لفياس مؤ رات اخرى دون ال    طرق لها هذا البحث. 
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 المصادس:
( أر د  ؤاد ال ميم  ، د. أسامت رزم  س م ، ا س ومار با وراق الماليت  حليل وادارة )رمان: 0)

 م(.2114زيي والطبارت، دار المسيرة للل ر وال و 
أسامت رزم  س م، أور إدخال لظام ال داول اكلج رول     أداء بورفت رمان للأوراق الماليت، ( 2)

 م.2104م لت  امعت الملك خالد، الم لد الوالث والع رون، العدد الوال ، ديسمبر 
ر العربيت ( إس م أون  ين، الأ باء البورفت خبرات ماليت و رريت، )بيروت: الدا3)

 م(.2116للعلوم،
( بدرالدين خليل موسى، أور  ودة المعلومات المحاسبيت رلى  ر يد قرارات اكس ومار    ا وراق 4)

الماليت بال طبيق رلى سوق الخرطوم للأوراق الماليت، رسالت ما س ير غير مل ورة    
 .2119المحاسبت،  امعت الليلين، 

ل اكلج رول  للعم ت، )رمان: دار اللةائس للل ر وال وزيي، ( ب ير محمد مو ق لطة ، ال داو5)
 م(.2119

( بن رزوز ربد الرحمن، دور الوساطت الماليت     ل يط سوق ا وراق الماليت مي اك ارة لحالت 6)
بورفت  ولس، رسالت ما س ير    ا دارة الماليت غير مل ورة، جليت العلوم ا ق فاديت ورلوم 

 م.2102مل وري قسلطيلت ال زائر، ال سيير،  امعت 
( وائر الفدوم ، سامر برجات، ألظمت المعلومات الماليت والمفر يت، )الفاهرة: ال رجت العربيت 7)

 م(.2101الم حدة لل سويق وال وريدات، 
( دراء لعمان الحسيل ، د. ردلان سالم قاسم، أور  طبيق لظام ال داول ا لج رول  رلى رائد 8)

ومار با وراق الماليت، دراست  طبيفيت رلى ريلت من أسهم ال رجات المس لت ومخاطر ا س 
م، م لت  جريت للعلوم ا داريت وا ق فاديت، 2113- 2112   سوق المال السعودي للة رة 

 م.2100، 20الم لد السابي، العدد 
السعوديت، م لت  ( حسام مسعودي، أور  طبيق لظام ال داول اكلج رول  رلى أداء السوق الماليت9)

 م.2103أداء المؤسسات ال زائريت، العدد الرابي، 
( حميد  اسم محسن، أور إدخال اللظام ا لج رول  رلى حرجت ال داول    سوق العراق للأوراق 01)

الماليت، رسالت ما س ير غير مل ورة، المعهد العال  للدراسات المحاسبيت والماليت،  امعت 
 م.  2102بتداد، 

 م(.2116هير ب لق،العمليات الماليت المفر يت اكلج روليت،)بيروت:ا حاد المفارأ العربيت،( ز 00)
( راهد مفلح محمد السعيدين، لظام ال داول اكلج رول ، م لت بورفت الخرطوم، العدد 02)

 م.2102ال اسي، ديسمبر، 
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دارة المؤسسات الماليت، )رمان: د03)  م(.2118ار الحامد، ( ربد الوهاب يوسأ أحمد، ال مويل وا 
( رومان حمد محمد خير، ال حول من ال داول اليدوي إلى ال داول ا لج رول ، م لت بورفت 04)

 م.2100الخرطوم، العدد ال اسي، ديسمبر 
( رومان حمد محمد خير، ال داول اكلج رول  وأوره     طوير سوق الخرطوم للأوراق الماليت، 05)

يت وا ق فاد الوطل  السودال  ، العدد الوامن وومالون، مارس، م لت ا ق فادي، وزارة المال
 م.2103

( محمد أحمد ال يزاوي، اكدارة اكلج روليت وأورها رلى الجةاءة الداخليت    أسواق ا وراق 06)
الماليت اللا ئت، رسالت دج وراه    إدارة ا رمال غير مل ورة ، جليت الدراسات العليا،  امعت 

 م.2117لوم وال جلولو يا، السودان للع
( محمد بن إبراهيم السحيبال ، لظام ال داول اكلج رول     سوق طوجيو الماليت والسوق 07)

دراست مفارلت، بحث مفدم    لدوة السوق الماليت السعوديت لظرة  -الماليت السعوديت
 م.2117خالد، أبها،  مس فبليت، جليت اللتت العربيت والعلوم ا   ماريت واكداريت،  امعت الملك

( محمد بن إبراهيم السحيبال ، د. ربد الله بن محمد العمرال ، قوارد ال داول اكلج رول     08)
ا سواق الماليت ولظرات    مس لدها الةفه ، المؤ مر العلم  الخامس ر ر حول ا سواق 

 م.2117دب ، الماليت والبورفات الواقي وا  اق،  امعت ا مارات العربيت الم حدة، 
ال حليل المال  )رمان: دار الحامد للل ر   –( محمد سعيد ربدالهادي، ا س ومار وال مويل 09)

 م(.2111وال وزيي، 
( محمد ربد الرحيم المحاسلت، اور جةاءة لظم المعلومات     ارليت إ خاذ الفرار، الم لت 21)

، 0مادة البحث العلم ، العدد ر –ا ردليت    إدارة ا رمال، رمان: ال امعت ا ردليت 
 م.2115

 م(.2112( محمد  ريد الفحن وآخرون، مبادئ ا دارة العلميت )ا سجلدريت: الدار ال امعيت، 20)
( ملفور البديوي، دراسات    ا ساليب الجميت وا  خاذ الفرارات )ا سجلدريت: الدار ال امعيت 22)

 م(.0987للطبارت والل ر وال وزيي، 
دخال لظام ال داول اكلج رول  رلى  ل يط ( وليد 23) زجريا فيام، أور  حديث ا سواق الماليت وا 

ا س ومارات، بحث مفدم    المؤ مر الدول  الوال  لسبل  ل يط ا س ومارات    ا ق فاديات 
 م.2114ا ل فاليت،  امعت سجيجسدة، ال زائر، 

ة رلى العمل ا داري ال فليدي، )الرياض: ( يحيى محمد أبو متايض، الحجومت اكلج روليت وور 03)
 م(.2114يحيى محمد للل ر، 
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