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مسار السياسة الاقراضية للمصرف الصناعي 

 ( 1112-1991)العراقي رؤية وتحليل للمدة

 د ثريا عبد الرحيم .أ                                 حيدر حسين. م  

 الملخص :
تعددو يفة ددم رف اددنا رفاددراقي رفعنر ددي  روددوف رلددق رفيفدداةا رف عمددوم  رتة ددم ف   دداق رف  مددام      

ي تسدددت وا ترددديةن رفمردددا  رفادددراقي بدددي رفعدددنرع  ي  دددا ر  ر  ةدددن ةعددداري  ددد  ق دددا قاتمدددت  يرفتددد
 شاكل  تنرك م  أضوت ق  ةم ترشةرت لا تمتان ق دا ق  ةدم رفت يةدل بمدر  دل ة دت ر  تتضدابن 
   يقم    رفعير ل أوولا رف ارت رفت ية ي فكي تس ق   ةع ا بي   ع  را  اراقي  اون ق ا 

 .  وي بي رفعنرعإورنم كا ةرم رفرشار رلا تاا
 

Abstract 

      The job of the Industrial Bank of Iraq, one of the most complex 
functions, as a result of the tasks entrusted to him, which aims to 
develop the industrial sector in Iraq, and as the latter suffers from 
accumulated problems, the revitalization process is not limited to the 
financing process only, but must be combined a combination of 
factors The financing aspect in order to contribute to the creation of 
an industrial sector capable of managing the cabin of economic 
activity in Iraq. 
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 مشكلة البحث 

ةعدداري رف اددنا رفادددراقي  دد  رر  ددداص و ددق رفت ادددةح رف ددافي   دددنرص  ددر  رلاةت دددا        
ق دا رفدن ق  د  ر  نرا  افدت رف دوبي    ديل  د    دل رفويفدم    دا ةدرعكا  شدكل سد  ي ق دا رفمددونم 

 . رلا نرضةم ف  انا
 هدف البحث

 د   د ل تووةدو  سدال تت بدي  ةسعا رف وث  فتس ةر رفضيء ق دا ير دا رف ادنا رفادراقي      
 ددا تيضدة  أسدد ات رنت ددا  .   انسدم يفاة ددت رفتدي ت ددوا رفدا تردديةن رفمرددا  رفادراقي بددي رفعدنرع

 . ون م رف  ارنم ف منيص رف  ريوم   س ت قوق رلاستمنرن ر  ري
   اسلوب البحث

ويفددددم رسددددت وق رف وددددث ر سدددد يت رفتو ة ددددي رف سددددترو ق ددددا رف ةارددددات رفادددداونم  دددد    سسددددات رف     
 . رفنس ةم   الإضابم رفا رقت اوه ق ا رلاشكال رف ةارةم يرفتي تيض  رف سان رفز ري فت ك رف ةارات

 :  الحدود الزمانية

 (.1122يفغاةم  2991)رفوويو رفز ارةم ف  وث ر توت    رف وم      
   الحدود المكانية

 . ةعو رف انا رفاراقي رفعنر ي لي رف عو رف كاري ف  وث     
 البحث فرضية

ةرر ددع رف وددث  دد  بنضددةم   اولددا ر  زةدداوم رفت اةاددات رف افةددم ف  اددنا رفاددراقي سدديا      
 .ةس ق بي توسة  رفمونم رلا نرضةم فت   ا ة ةق وا م رفمرا  رفاراقي بي رفعنرع

 المحور الأول: نشأة المصرف الصناعي
رقدي رفادراقي فةسد ق بدي   تدق أرشداء رف ادنا رفزن (2992)فسدرم ( 22)  ي دت رفمداري  ن دق      

ت يةل رفمراقة  رفزنرقي يرفاراقي  يفكد  رف ادنا رقردا رلت ا داب أك دن ف مردا  رفزنرقدي يق دا 
رفددا ( 2992)وسددات رفمرددا  رفاددراقي  وةددث   ددر  عددول رلإ ددنرص رفسددريي  دد ل رف ددوم  دد  سددرم 

نرقدي  ما دل أفا وةران  رودت ف مردا  رفز ( 212)أفا وةران  ر ا ( 221) ا  مورنه ( 2911)سرم 
أفا وةران بمر  روت ف مرا  رفاراقي  أي ر  وام رفمرا  رفاراقي    رفمنيص رفتدي ( 22)

تمنة اب  ي   أ دل رفع دل ق دا ترديةن رفمردا  رفادراقي بمدو ادون رفمداري  %( 7) رو ا رف انا 
يرف ددداح  شدددرن رف ادددنا رفزنرقدددي رفادددراقي رفدددا كدددل  ددد  رف ادددنا ( 2911)فسدددرم ( 12)ن دددق 

ف انا رفاراقي  رلا ررت ي سد ت فدنيا رفودنت رفعاف ةدم رفةارةدمي فدق ة اشدن رف ادنا رفزنرقي ير
  وةث كا  نأس افت رف انح  دت نردكرك رادا   ةدي  وةردان (2911)رفاراقي رق افت رلا بي سرم 

 .رفا وةران( 450)  ر رف وبي   رت 
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 ددر  رفمددنيص   دداء  مدداري  ت سددةا رف اددنا ر   دد   ددة  ألوربددت تشدد ةا رفتاددرةا قدد  رنةددع     
ف  شددنيقات رفاددراقةم  يرف سددال م بددي ن يا أ دديرل  عددص رف شددانةا ير  ا ددم رف شددانةا رفاددراقةم 
فوسدا ت رف داح يرف سدداقوم بدي رسدتةنرو رف كدداة  يرعلات يرف عدورت رف ز دم ف اددراقم يكدكفك ونرسددم 

رفتددددي  رف ددددويف رلا تادددداوةم ف  شددددانةا رف ردددديي ر ا ت ددددا  ي دددد  ر ددددل ر  ةيركددددت رف اددددنا رفترددددينرت
  ةددة  سددرم ( 10)ةددق أادد   ( 2921)وادد ت بددي رف  ددو بمددو زةددو نأسدد افت رفددا   ةددي  وةرددان سددرم 

  ةي  وةران  وبي   افكا ل يزةدو رفدا ( 25)رفا ( 2972)يرنت ا نأس افت رف انح  ت سرم (2921)
 .  2979  2  ةي  وةران سرم  ( 50)

 المحور الثاني: مهام المصرف الصناعي العراقي

شك إ  رف انا رفاراقي ة وي   ا داب فةسدت سد  م بدي   دوٍ رداقٍ  ةدل رفعدنرع  يكفدك ةعديو  لا     
- :1رفا رف ااةح رف ةك ةم ف مرا  رفاراقي  يكالاتي 

 د  أ  دافي قددوو رفيودورت رفادراقةم رفعا  دم بدي رفعدنرع يرف افغددم %( 9189)رفمردا  رف داح ة ةدل 
كرت   كةدم  شدتنكم  ألا أ  لدكر %( 181)ي    يكدم ف ويفدم%( 282) رشد م بدي  ما دل ( 721 27)

رفتيزةا لا ةعكا  سال م كل  را  بي أ  افي رلإرتاج رفاراقي  ب   شنكات رفمرا  رفعداق ت ةدل 
   ر  افي رلإرتاج %( 91)رفع يو رف مني ف مرا  رفاراقي بي رفعنرع  أك رر ا  س يفم ق  ررتاج 

 .رفاراقي
كات رفعا ددددم ة كدددد  تاددددرة  ا  دددد  راوةددددم رف سددددتيف  دددد   عا ددددل رفشددددن %( 21)ق ددددا رفددددن ق  دددد  ر  

رفتكريفي ي فع  ةات ا رف  وةم رفا رلإرتاج رف يايا وست رف عاةةن رفعاف ةم  ياد  ا شدنكات تردت  
 ر  ضددددم رف كددددي  رفتكريفددددي ي  %( 11) رت ددددات قافةددددم ي تيسددددرم رف كددددي  رفتكريفددددي ي   ما ددددل 

 ددل تتسددق رلا   مددوق  كاةر ددا ي عددورت ا يقددوق  عت ددوم ق ددا رف دديرو رف دداق  رلا ر    ةددا رف عا%( 21)
ةضداا رفدا ت دك رفتودوةات .  يرك ت ا رفترينرت رفتكريفي ةدم يرف رفي دات رفووةةدم ف تشدغةل يرفسدةرنم

 .رفور  ةم  لرافك تووةات  ان ةم تت ةل  د ترابا كل رفويل رفاراقةم يرلإ  ة ةم ق ا أسير ت
رفاددراقي رفعنر ددي ة كدد  تيضددةو ا   دد   دد ل  ي دد  أ ددل تووةددو رف  دداق ر ساسددةم ف  اددنا     

 :9رلاستعارم  افميررة  رف تتافةم رفتي رش    ي   ا رف انا يتريّن يكالاتي  
يفعددل لددكه رف   ددم ر سدداا رفتددي رشدد  رف اددنا  دد  أ   ددا  يرلا ددنرص ةعرددي  ددوّ : إ ددنرص رف شددانةا

نةا  وةدوم  ي د  رف دوة ي ر  رف شانةا  اف ال  فغنص رفتيسا أي  وّ أاوات رف شدانةا  رشداء  شدا
تاددداوت ق  ةدددم رلإ دددنرص ونرسدددم  دددويف رف شدددني  يتوبماتدددت رفرموةدددم رف سدددتم  ةم ف عنبدددم  ونتدددت ق دددا 

 .رفسورو  ك ا تتق ونرسم رف ضاةا رفتي سةميق  إرتا  ا يرف رابسم بي رفسيع رفتي سة ا   ا رف رت 
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ااوت  دزء  د  نأا رف دال ري قضدي  أي رفماة م  ا م/رف سال م رلإورنةم بي رف شانةا رف وةوم ي
بددي    دددا رلإورنم ي شددانك ت عددداب فدددكفك بددي رت ددداك رفمددنرنرت  لدددكه رف سدددال م ري رف شددانكم  دددو تكدددي  
ضددددنينةم بددددي رف سددددال م بددددي ترشددددةر ق ددددل رف شددددني  رف دددداح  إكر كددددا  رفمدددداة ي  ق ةددددت كي   ددددنم 

فدم أ سدار رفسدورو  بةكدي   تيرضعم بي رفت يةل رف ادنبي يكة ةدم رلاسدت اوم  د  رفمدنص يكة ةدم  وي 
  ةددل رف اددنا رفاددراقي قيردداب ف ددق بددي لددكه ر  ددين  ي ةنلددا كونرسددم رف ددويف يرت دداك رفمددنرن ودديل 
رف رت  رفكي سةتق ررتا ت يرنودت بدي رفسديع  بمدو ةكدي  رف ردت   دزء  د   ردت  سدا ع أي فيودوه  إلا 

نم بددي رفتاددرةا يرفت يةددل ر  رف شددك م  ددو ت ددنز أكر كددا    ةددل رف اددنا رفاددراقي رةضدداب   ةددل رف  دد
يبددي   ددوٍ ردداقٍ  ةددل رفعددنرع لددكه رفوافددم فةسددت  نة ددم أكر  ددا ! رفاددراقي  يبددي أيفةددات ونرسددم رف ددويف

وا ت أي  وت نةانلا ق ا  نرنرت رفشنكم رف متنضم كفدك    رف  دنم رفادراقةم بدي رفعدنرع فةسدت 
ك رف ضدداةا رف سددتينوم   دد  ق ددا شددنرء يرسددت   -أي تددق تعيةددوه- ت ددكّنم بددي رف  ت ددا رفددكي رقتدداو 

رفويل رفادراقةم يرفتدي ك دا   ردا تودنح ق دا رلاسدتويرك ق دا رفسديع رفعنر ةدم يلدكر وبدا ت دك رفدويل 
 .ق ا ألا تش ا رفتارةا بي رفعنرع

 سدد ت   ددم   ددنم  عددص رفاددراقةة  بددي ق  ةددات رلاسددتةنرو بدد   رف اددنا ةتيسددر  افرةا ددم قددر ق بددي 
رفاددراقةم  رفتددي ت كّدد  لدد لاء  دد  رسددت ور  ا بددي أق دداف ق  يةكددي   رسددتةنرو رف كدداة  يرعلات يرفعددوو

رفمدددنص فت يةدددل لدددكه رلاسدددتةنرورت يفدددكفك ت مدددا رف كددداة  ت دددك  اسدددق رف ادددنا فودددة  تسدددوةو رة ار دددا 
يوسدددت  ددداري  تسددد ةل رف كددداة   ي دددو ةرشدددن رف ادددنا   ددداز  ف دددز  ت دددك رعلات يرف كددداة  إكر فدددق 

ت ددك رف  دداز   يتيضدا بددي ت ددك رف  دداز  رعلات فوددة   ةسدترا رفاددراقةي  تو ددل ك ددا إ ا دم  ةددل
سددو  ا يرسددت ور  ا  يةددوبا رفاددراقةي   أاددوات ت ددك رعلات أنضددةم رف ددز  راف ددا  مةددت  كدداةر ق 

 .  بي رف  ز 
ة انا رف انا رفاراقي أق الاب  انبةم ت انةم  وتم   ةل رفتويةل رف ان ي أي بت  رفوسدا ات 

فااف  ق  ةت    رفاراقةة  بمر  يلكر ري     أرير  تس ةل أ ين يرلاقت اورت رف ستروةت  يفك  
رفع دد ء يأةضددداب كرددي   ددد  أرددير  تيوةدددو رلإ ددنرءرت  كفدددك أ  واددن تعا دددل رفع دد ء  دددا رف ادددنا 

 . رفاراقي لا ةضرنلق رفا رفكلات رفا  انا أ ن فلأ نرص رفتي ككنت
 

 
 المحور الثالث: طبيعة القروض الصناعية

ةت دددا  رفادددراقي قددد  رلاةت دددا  رفت ددداني  كدددي  ر  ةدددن  ادددةن رلا دددل يةت دددت رودددي ة ت دددا رلا     
ت يةدددل نرا رف دددال رفتشدددغة ي  فكددد  لردددا بدددي  يضدددي  رلاةت دددا  رفادددراقي ر دددو أ  رفت يةدددل ت دددية ب 
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 تيسر ر  ل ي و ة تو ف وم   ا سريرت  يرفس ت بي لكر رلا ت ا لي أ  نأا رف ال رفتشغة ي 
قدداوم يسددنةا رفتددوبع  فكدد  رفتاددرةا ةمتضددي ي تدداب أردديل لإرتدداج يتاددنةا سددنةا رفونكددم يسددنةا رلإ

رف ضدداقم ي افتدددافي لإقددداوم رفمددنص رفدددا رف ادددنا  يفددكفك ةعردددي رف ادددنا رفاددراقي ي تددداب أرددديل 
يبنام أريل ف  متدنص وتدا ةدنو وةردت ق دا أ  ت مدا رعلات يرف كداة  يرفعدوو رفتدي تدق ت ية  دا  د  

 .  فسورو  ل رف انا  اسق رف انا فوة  ر
ةضاا رفا كفك  أ  رف انا رفاراقي لا ةمنص    رفيورةا رفتي  و تتنركق فوةت  رت را ب      

كر بدت  وسدا ات  انةدم  لا ةستمرت رفيورةا يلا ةوايل  ك  ا ك ا ةسدعا فدكفك رف ادنا رفت داني  ير 
تك ددددي فسددددو لا (  عددددو رددددنح رسددددت رلاوتةارددددات رفماريرةددددم)ب ع  ةددددت رفاددددراقةة  بمددددر  ير  يورةع ددددق 

وا دات رفادراقةة   د  رفمدنيص  يفدكفك تمديق رفوكي دم  دوقق نأسد افت  دة  كدل  دوم ز رةدم يأ ددنف  
 .فكي ت كرت    زةاوم رلإ نرص  ب ي أر ا ةمنص    نأا  افت

ف  اددددنا أ  ةاددددون سددددرورت  ددددنص  ضدددد ا  ( 2971)فسددددرم ( 11)فمددددو سدددد   رفمدددداري  ن ددددق      
 .ت رفشنير رفتي ةت ع ق ة ا  ا رف  م رف منضمرفوكي م يأ  ةستمنص  ض ا  أي  ويرت وس

 :ي  ي ت رفميررة  رف ت ومم ب   ف  انا رفوع بي
 .أ  ة ت ك يةتانا  افوميع رف رةم يرفاراقةم بة ا فت ق  م  افاراقم

 .أ  ة ت ك  ا ةوتا ت    ر نرضي يرف  اري   ول أي  وي   ول
 .ت  كة ت ك رفعمان فت  ةكت ف رتس ةت فغنص  اري  رلاس

رلاسدددتة ان   اشدددنمب فدددوف رف ادددانا رفوكي ةدددم أي رفعنر ةدددم رفتدددي أكةنةدددم نأسددد اف ا قنر دددي   سددد اب  ددد  
رف  افر رف اةضم قد  وا تدت  ا دال  ادةنم وسدت رفشدنير رفتدي ةت دع ق ة دا  دا ت دك رف  دات وق داب 

رفوع بي  ف  تااو رفيرري  يةعو رف انا    رفويرةن ش ت رفنس ةم ي ا كفك ب   فيزةن رفاراقم
ي ددد  رفر ةعدددي . رلاقتدددنرص ق دددا  نرنرتدددت يبدددي وافدددم قدددوق رلاقتدددنرص ةاددد    دددنرن رف ادددنا رابدددكرب 

ي س ت ريل  وم رلإ دنرص  بد   رف ادنا ةتماضدا باةدوم أق دا  د  ت دك رفتدي ةتماضدالا رف ادنا 
 .  1رفت اني 

 
 

بع حور الرا صناعي : الم صرف ال يل الم صادر تمو م

 .ومسار استخدامها
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ن أ دددديرل رف اددددنا رفاددددراقي رفمرددددام رف   ددددم رفتددددي  دددد    ف ددددا ة  ددددك رف اددددنا تعددددو  ادددداو     
رفاراقي وينه ف ت ةةن بي رفمرا  رفاراقي      ل رست ورق  يرنوه رف افةم  أك تمسق ت دك رف ديرنو 

 : رفا  س ة  ل ا
 : المصادر الذاتية .2

ر ي ددات ف ةددا  رف ي ددا رلددق رف دديرنو رف افةددم ف  اددنا يرفتددي ت ةددل رف ددزء ر ك ددن بددي  ارددت رف      
 : رف افي ف  انا  يلي ترمسق رفا  س ة 

 رأسمال المصرف
قرددو رفت سددةا ( رف اددنا)ةشددةن نرا رف ددال  شددكل قدداق رفددا  ددا سددالق  ددت أاددوات رف شددني       

 ضدداباب إفةددت رفتغةةددنرت رفسددريةم رفتددي ترددنأ رفةددت  يتكددي  لددكه رف سددال م ق ددانم قدد  ت اةاددات  دد  
 رشدد م قا دم ري قدد  رفمة دم رف  ريوددم فلأسد ق أكر كددا   رشد م  ااددم  أ ددا  رفويفدم أكر كددا  رف ادنا

ب ددي ةت ةددل   ددا وبعددت رف  سسددي  قرددو رفدددت سةا يةكددي  ( Capital up Paid)نأا رف ددال رف ددوبي  
قداوم رسدد م  دد  نأا رف ددال رلاسد ي ي ددو ةضدداا ق ةددت  افزةدداوم  د  ر ن دداح رفسددريةم ف  اددنا وتددا 

 .2ي ةتسايف  ا نأا رف ال رلاس 
  ةدي  وةردان  ( 1 71)  رفدا ر  نرا رف دال رف دوبي    در (1)تشةن رف ةارات رفديرنوم بدي  دويل      

  %(9)  ةدي  أي   عدول ر دي سدريي ةمدون  دد ( 72)  فةا    عو سدرم  دا  مدورنه (2991)بي سرم 
رلا تاداوةم يرفتي ت ةل  ورةم ف نو م  وةوم تت ةل بي و يل رلا تاداو رفعنر دي رتداة  ر دع رفعمي دات 

يرفتي تعري  ير  م فتودوةات ك ةدنم  تت ةدل  عدوق ي ديو   داز ررتدا ي  داون ق دا رفتادوي ف داي   دا 
أوف رفدا رروسدان بددي رفرشدار رلا نرضددي ف  ادنا  رلا دن رفددكي أوف رفدا راددورن  عدص رفتع ة ددات 

ان رف اادم  ت  دةص رسدت رلإ دنرص يأسدع( 2992)فسدرم ( 21)ي ( 22)فترشةر ق  ت  ر ا رفمنرن 
قدداوم رفتيزةدددا رف غنربددي ف  وابفدددات  رفددكي رقت ددوه رف ادددنا ف ددر  رفمدددنيص   ددوا وقدددق  رف اةددوم ير 
يتيزةددددا رف شددددانةا رفاددددراقةم  أضددددابم رفددددا  عددددص رلإ ددددنرءرت رف تضدددد رم تعددددوةل  دددداري  رف اددددنا 

  أك تق أفغداء روتكدان رفوكي دم رفعنر ةدم  ق دال رفادةنبم (1976)فسرم ( 64)رف نكزي رفعنر ي ن ق 
 انةددم  دد   دد ل رفسدد اح ف مرددا  رف دداح رف و ددي  ت سددةا  اددانا تا عددم  افكا ددل رفددا   كةددم رفت

رفمرا  رف اح  يكفك    أ دل رفت  ةدا قد  كالدل رفوكي دم  يكدكفك  سدال م رف ادنا بدي سدرم 
بي ت سةا سيع  غورو فلأينرع رف افةم   اقت انه كا  ة انا  ةا يشنرء ر س ق      ل ( 2991)

 .سق رلاستة ان كتت  اح بي  
رمرددددم تودددديل  كنةددددم بددددي وةددددام رف اددددنا رفاددددراقي   عددددو ر  أاددددونت ( 2992)تعددددو سددددرم      

رفتع ة ددات  دد  رف  ددات رفع ةددا  توية ددت رفددا شددنكم  سددال م ت ددانا رق ددال رفاددةنبم رفشددا  م  رلا ددن 
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ومع رفكي تر ت روورث تغةنرت يرسعم يشا  م بي سةاسم رلإ نرص  رلاستة ان يككفك رفترفةق   ا ة
 . 1ررر اع ا م رف انا رفت اني ق ةت 

أ ا  ا ةتع ع  نأس ال رف انا رفاراقي كيرت أوو رف اانا رف ت اام يرف   يك ف ويفدم       
  ةددي  ( 72,8)أك   ددر نأا  افددت بددي روسدد  ر ودديرل ( 1995)فددق ةوفددا  الت دداق ك ةددن فغاةددم قدداق 

ر ددددي  نكددددت   ددددر  دددد ل رف ددددوم    ي عددددول( *%5)    عددددول تغةددددن سددددريي (1992)وةردددان بددددي سددددرم 
يكفددك ةعدديو  ا سدداا رفددا   ددم رفت اةاددات رف  ريوددم  دد    ددل ( ** %3)لددي ( 2992-2991)

رفويفم رفا رف انا   س ت رفعمي ات رلا تااوةمي يرفتي أوت رفا رر  اص بي رفعيرةو رف افةم  أ دا 
ة دددم ف لت ددداق   رت%(12)بمدددو رنت دددا فةاددد   ( 1119-2991) عدددول رفر دددي رف نكدددت  ددد ل رف دددوم 

 .  رف تزرةو   تريةن رفاراقم  فتعيةص رفرمح رفواال  افس ا رف ستينوم
بي سرم %( 911)  ةان وةران  ي رس م زةاوم سريةم  ونت  د ( 21)ر    يغ نأا رف ال رف وبي      
 7   اء رتة م إفزرق رف ادنا رف نكدزي  تووةدو رفودو ر وردا فدنأا  دال رف ادانا رف و ةدم(1112)

ي ت ةدل رق دا رسد م زةداوم سدريةم  د ل رف دوم  ةدو رفونرسدم   عدولا أ دكت رسد م رفزةداوم  افتردا ح يرفت
  ةددان وةرددان  فددق ةتغةددن نرا رف ددال ( 12) ددنأا  ددال  مددورنه ( 1111)بددي سددرم %( 221)فتادد   

  ةددان أي  رسدد م ( 72)أك أادد   ( 1122)  ي مددي ةا تدداب رفددا سددرم (1111-1121)رف ددوبي  ف  ددوم 
  أ  رف تت ددا ف سددريرت رفعشددن ر  ةددنم سدديا ة ددو رسدد م رفزةدداوم   غددت بددي رف تيسددر %(111)زةدداوم 

     دا ةشدةن رفدا وافدم رفتنر دا بدي وقددق نرا  دال رف ادنا  د ل لدكه رف دوم  ق ددا %( ** 11)
رفن ق    كيرت رفرابكم ر ساا ف لت اق  افمرا  رفاراقي  يرفكي ةعو رفنرةو بي  ةاوم  ارنم رفتر ةم 

 . ااوةمرلا ت
 

 
 
 
 
 
 
 

 (2) ويل 
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 (أفا وةران( )2991-1122)نرا رف ال رف وبي  ف  انا رفاراقي ف  وم 
 .بيانات مستلمة من المصرف الصناعي 1عمود : المصدر

 .   ق ل رف اوث 2: رفع يو
 . ي ا  عولا  ةن  ااوع ق ة ا( 1121) ةزررةم رف انا رفاراقي : تريةت

تةددددددددم يرفتددددددددي تشددددددددت ل ف  دددددددديرنو رفكر ورق ددددددددم تعددددددددو  دددددددديرنو  افةددددددددم :المصااااااااادر تياااااااار الذاتيااااااااة .2
 :    ق ا رلاتي

 : * قروض طويلة الاجل -أ 
ة ةل كفك رف ينو رفكي بي ك م رف ادنا أت داه رلا دنة   سديرء كاردت   سسدات أي ربدنرو تمدوق      

 .  نيضاب فغنص تموةق رفوقق يرف ساروم لاست ور ات ر  يرل رف  ت  م
رف  ويةت     د ل رف ةاردات رفديرنوم فق ت شن  نيص  ست  م رية م رلا ل رة م سريرت رف وم      

   استةراء رفسريرت رفس ا  ا   ل رفسرم ر  ةن  يرفتي تشةن رفا ي يو تيسا      ل (1)بي  ويل 

 السنة
رأس المال المدفوع  

(1) 
معدل النمو 

 (2)السنوي  
 السنة

رأس المال المدفوع  
(1) 

معدل النمو السنوي 
(2) 

1992 72,847 - 2004 1,000,000 0% 

1993 75,000 3% 2005 10,000,000 900% 

1994 76,364 2% 2006 25,000,000 150% 

1995 78,878 3% 2007 25,000,000 0% 

1996 121,531 54% 2008 25,000,000 0% 

1997 201,660 66% 2009 25,000,000 0% 

1998 201,660 0% 2010 25,000,000 0% 

1999 219,009 9% 2011 75,000,000 200% 

2000 400,000 83% 2012 125,000,000 67% 

2001 400,000 0% 2013 175,000,000 40% 

2002 400,000 0% 2014 175,000,000 0% 

2003 1,000,000 150% 2015 175,000,000 0% 
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رف اددنا  ات دداه رسددت ور ات ت ددك ر  دديرل  رلا ر  أل ةت ددا رفرسدد ةم رفددا    ددل رف دديرنو رفغةددن كرتةددم 
  187%  %189%  189)%يك دددا ة دددي  شدددك ت رفرسدددت رلاتةدددم يوسدددت رفسدددريرت رفتدددي ف دددنت   دددا

يق دددا رفتددديرفي  يلدددي  ددديرنو  سدددةرم  فدددةا ف دددا كفدددك رفدددوين  يلا ( %181  %181  %181  %182
تستوع رفي يا ق ة ا  رلا أرت ة ك  رفميل أ  رلار  اص بي لدكر رف دينو ةعديص  د   د ل رف دينو 

 .يلي  ا سر وفت  اف منم رلاتةم( رفيورةا)رفغةن كرتي رلا ن
 (1) ويل 

 (2991-1122) نيص  ست  م      ل رف انا رفاراقي ف  وم 
 (أفا وةران) 

وات الجدول، باستثناء من عمل الباحث بالاعتماد على تقارير مستلمة من الجهاز المركزي للإحصاء لسن
 .بيانات مستلمة من المصرف الصناعي( 2111)و ( 2111)سنتي 

 
 
 : الودائع -ت 

  نيص رية م رلا ل رفسرم  نيص رية م رلا ل رفسرم  نيص رية م رلا ل رفسرم

2991 1 1111 1 1111 1 977 111 

2999 1 1112 1 1119 1 977 111 

2991 1 1111 1 1121 2 217 111 

2992 1 1119 1 1122 2 217 111 

2991 1 1111 1 1121 2 217 111 

2997 1 1112 1 1129 2 217 112 

2991 1 1111 1 1121 2 217 111 

2999 1 1117 1 1122 1 
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تعددو رفيورةددا روددوف رلددق رف دديرنو رف افةددم  ةددن رفكرتةددم ف  اددانا رف ت ااددم  شددكل قدداق يرف اددنا 
:   لددي(9)رفاددراقي  شددكل  دداح  يرفتددي سدد  ت ة ةددم أرددير   دد  رفيورةددا ك ددا ف ددن بددي  ددويل 

  يرفيورةددا رع  ددم ***  رف انةددم (فددق ت شددن رلا  دد   دد ل رفسددريرت ر  ةددنم** )  رفتدديبي *رفةا تددم 
  كددا  راددةت رفيورةددا رفةا تددم يرف انةددم لددي ر ق ددا  دد   دد ل ت ددك رف ةارددات  أك   غددت بددي **** 
. ق ا رفتيرفي%( 11  %71)  ةي  وةران  فةشك  أل ةم رس ةم ( 24,3   63,6)  (2991)سرم 

سدددان رفس سددد م رفز رةدددم ف يورةدددا  ريقة دددا  ة دددو ر  رفيورةدددا رفةا تدددم بدددي رف ورةدددم كاردددت تشدددكل رف تت دددا ف 
بدي %( 1) ما دل %( 19)  ي (2991)بدي سدرم %( 11) ما ل %( 71)رفرس م ر ق ا  أك   غت 

 عدددو كفدددك  دددوأت رفيورةدددا رف انةدددم توتدددل ي شدددكل تدددونة ي  كاردددم رفيورةدددا رفةا تددددم  أك ( 2999)سدددرم 
ك دا بدي  دويل ( 1111  1117)   ر  افي رفيورةا  د ل رفسدرتة  %( 97) م أا وت توتل رس

يرفدكي ةشدةن رفدا و دق ( 2)  يأ كت رف  يم تزورو  ة  رفديوةعتة   ك دا   دة  بدي رفشدكل رف ةداري (9)
 .كل  ر  ا   ل رفس س م  ةو رفونرسم
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 ( 9) ويل 
 (أفا وةران)( 1122-2991)  ر  افي رفيورةا فوف رف انا رفاراقي ف  وم   

 السنة
 يورةا ةا تم

(2 ) 

 يورةا تيبةن

(1 ) 

 يورةا  انةم

(9 ) 

 يورةا ن  م

(1 ) 

 

 أ  افي رفيورةا

(2  ) 

 

 نسبة 

 الودائع 

 الثابتة

1( =1/1) 

 نسبة

 الودائع 

 الجارية

1 =
(1/1) 

 النمو 

 السنوي 

 لأجمالي

الودائع  
(1) 

1992 19 121 1 11 971 291 11 111 72% 28% - 

1993 21 921 1 1 721 2 721 21 111 89% 8% -36% 

1994 29 111 1 17 121 11 211 991 53% 47% 77% 

1995 79 211 1 17 111 9 211 221 911 53% 45% 50% 

1996 191 111 1 119 919 21 717 211 121 47% 49% 235% 

1997 971 111 1 271 217 7 991 921 199 39% 60% 89% 

1998 111 211 1 2 199 917 91 111 1 922 117 36% 62% 143% 

1999 1 112 111 1 1 111 171 91 191 21 211 271 21% 78% 356% 

2000 2 171 111 1 21 199 719 91 991 21 111 212 12% 87% 33% 

2001 7 191 111 1 11 212 179 111 122 11 212 191 27% 72% 100% 

2002 22 721 772 1 19 171 112 129 119 11 191 119 28% 71% 50% 

2003 21 927 111 1 11 999 277 21 271 12 917 772 36% 64% -2% 

2004 91 191 991 1 29 271 129 119 717 11 122 221 69% 30% 7% 

2005 12 112 111 1 92 171 211 11 929 11 217 999 42% 58% 37% 

2006 22 111 111 1 19 922 911 211 222 11 912 122 39% 59% -33% 

2007 2 221 111 1 27 111 999 171 117 29 229 111 3% 97% 47% 

2008 111 111 1 79 129 117 2 792 977 71 127 111 1% 97% 29% 

2009 111 111 111 972 12 121 121 1 922 217 71 711 291 1% 87% -2% 

2010 111 111 722 291 291 119 997 1 111 292 211 111 171 1% 93% 96% 
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تمانةن  ست  م    رف  از رف نكزي فلإوااء فسريرت رف ويل   استةراء ( 1  9  1  2)ق يو 
 . ةارات  ست  م    رف انا رفاراقي( 1122)ي ( 1122)سرتي 

 .   ق ل رف اوث( 1  7  1  2)ق يو 
 (.9  2)ق يو ( 9)ف اوث  الاقت او ق ا  ويل    ق ل ر

 
 
 

تعددو رفمددنيص رفاددراقةم إوددوف ألددق رفيفدداةا ر ساسددةم رف ريرددم ف  اددنا  :القررض ا الننح  رر  
رفاددراقي أك  دد   دد ل ت ددك رفمددنيص رف  ريوددم رددنف يلاوم رف شددني  رفاددراقي  أي  ددنيص  مو ددم 

ير إرتا ةددم  وةدوم  دد  شدد ر ا ر  تسدد ق فع  ةدم أقدداوم ت لةددل  شدانةا اددراقةم  اة ددم  أي إضدابم  ردد
بي ق  ةم تيسةا ت ك رف شانةا   افرتة م ك  ا تات بي وقق رفمردا  رفادراقي  د  ر دل رفر ديص 

 .  ت   ع انم أ نف لي توبمات رموةم    ش ر ا أ  ت  ع توبمات س عةم
رف اددنا   ر وددف أ  رفمددنيص رف  ريوددم  دد    ددل (1) دد   دد ل رف ةارددات رفدديرنوم بددي  ددويل      

  بدددي رفسدددرم رف ومدددم   اشدددنم رنت دددا    دددر (2991)أفدددا وةردددان سدددرم ( 277 27)رفادددراقي   غدددت 
  يرفدكي ةعدو رق دا  عدول %(211)أفدا وةردان ي  عدول ر دي سدريي ( 111 21)رفمنص فةال رفا 
  يرفتددي   ددر  مددورن رفمددنيص رف  ريوددم (2997)   اسددتةراء سددرم (2991-1119)ر ددي سددريي ف  ددوم 

  يكفك ةعيو ف زةداوم رفوااد م بدي  عدولات %(192)فا وةران  ي  عول ر ي سريي ر( 121 121)

2011 111 111 2 229 217 222 219 171 1 229 211 112 1% 99% 4% 

2012 111 111 2 179 172 299 199 171 1 291 221 219 229 122 1% 97% -6% 

2013 1 111 2 117 111 991 111 191 7 112 217 999 712 119 0.002% 98% 179% 

2014 1 111 2 722 199 291 791 911 1 117 111 212 199 112 0.004% 95% -64% 

2015 29 221 111 2 192 211 291 221 929 1 211 919 199 9% 90% 3% 
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ر دددي نرا رف ددددال رف ددددوبي  يرفتدددي تع ددددن قدددد  رفتيسدددا بددددي رشددددار رف ادددنا رفاددددراقي  يكددددكفك  ةدددداق 
  ر ا  افرس م  ك ن  نص (9)ي ( 2)يك ا  ة ت بي رف وريل *رف انا   ق ال رفاةنبم رفت انةم 

  يلددددددي (1112)وم رفز رةددددددم أر ددددددم رفددددددككن  بكددددددا   دددددد  راددددددةت سددددددرم   ردددددديح  دددددداف ر ع  دددددد ل رف دددددد
 .رفا وةران( 211 211 1)

   أاعت رفسريرت رفنرب ف فنيا رفتدي قاد ت ( 1119)تعو رف وم رفز رةم رفتي س مت سرم      
 الا تاددداو رفعنر دددي  ي اف اددديح بدددي رفن دددا ر يل  ر دددا  أك رتسددد ت رفسةاسدددم رف افةدددم  ددد ل لدددكه 

سا رف دافي رفردا ق قد  ق دز رف يرزردم رفعا دم  يرفدكي كدا  ة ديل   ديرنو تضد  ةم  يفمدو رفوِمْ م   افتي 
كدا  فزر داب ق دا رفسةاسدم رفرموةدم ر  تديرز  رلات داه رفتيسدعي  دون رلإ كدا   سةاسدم رةت ارةدم تشددوةوةت  
تم ل    رلاةت ا  يتوبا  ات اه ت  ةا رف و نرت فوف رف  از رف ادنبي  فغدنص إقداوم تدويةنلا  د  
رلار اع رفوكي ي   غةم رفت  ةا    رلات اه رفتض  ي رفرا ق ق  رلإادورن رفرمدوي رف وةدو  رلا أ  

أ  لرددداك تزرةدددو بدددي  مدددورن رفمدددنيص رف  ريودددم    دددا شدددكل  اقدددوم ( 1)رف  ودددف  ددد   ددد ل  دددويل 
رسدددتةراء ف  ادددانا رف ت اادددم   سددد ت رفتردددا ح بدددي رفردددات  رف و دددي رلإ  دددافي   يلا سدددة ا أسددد اق 

ات رفس عةم  يفكي  رف زء ر ك ن    رفرات  رفس عي كا  ةيز    وي   ما ل رموي  ري   ما ل رفمراق
-2992) ددنم  دد ل رفوم ددم ( 182)رمددوي ن ددزي  بدد   رفكت ددم رفرموةددم رفتددي كارددت تتضدداقا   عددول 

  كارددت باةضددم قدد  وا ددم رفتددوريل رفسدد عي  يةعددزز لددكر رلات دداه فددالنم رف ددنت  دد  رفرمدديو (2991
ز بي بتنرت رفتض ق رف ا    ر ا  افرس م ف سريرت رف ومم  أي  عو رف  اشنم  تر ةع  ككنم رفتي ت ن 

رفت دددالق  ي عدددو رفتوسددد  رفك ةدددن رفدددكي شددد وتت رفمراقدددات رفسددد عةم  يزةددداوم رفتدددوبع رفسددد عي  ي عدددو ر  
نا تويفت فالنم رف نت    رفرميو رفا فدالنم ركترداز رفرمديو  ي عدو رلاسدتمنرن رفرسد ي  سدعان رفاد

يرف ستيف رفعاق فلأسعان  فق ةعو ف سةاسم رفرموةم رلارك اشةم أي   نن  بافكت م رفرموةم فق تعو باةضم 
ق  وا م رفتوريل  لاسة ا أكر  ا ر كرا  افوس ا  و ق رلاكتراز رفكي ةاعت تموةنه يك  شن فوافم 

ق دز رفسدةيفم رفرموةدم   قوق ك اةم رفسةيفم با   عفق رفيوورت رلإرتا ةم رفعا م يرف اام تعاري  د 
 دد  رف شددانةا رفاددراقةم رف ااددم  تي  ددم  سدد ت ق ددز رفسددةيفم يقددوق %( 71)ير  رقددورورب تمددون  ددد 

تدديبن ن يا أ دديرل رفتشددغةل  رلا ددن رفددكي ةددرعكا ق ددا  سددتيف رفتيفةددا يبددنح رفع ددل  يةددرعكا 
رفمدددونم  ددد    دددوينه ق دددا و دددق رفر دددت رف عدددال يةدددو ل رلا تاددداو رفعنر دددي بدددي وير دددم رلارك دددا  يقدددوق

  يلدي  دا ر وفدت  د   د ل رفشدكل 9رلاست اوم    رف ديرنو رفسد عةم ف دككنم رفت دالق  افشدكل رلا ةدل 
  ك دا ة كد  رفمديل ر   عدول رفر دي (2991-1112)فوافم رفتيسا بي  ر  رفمنيص ف  وم    ( 1)

 ت سددددرم   أ دددا  ددددا ةتع دددع  اف ددددوم رفز رةدددم رف ومددددم  سددد %(29)  ددددر ( 1119)رف نكدددت ف  ددددوم   دددل 
رفدا وةردان  ( 129 211 221)أق ا  مورن  اف ر ع  أك   غت  ة م رفمنيص رف  ريوم ( 1122)
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  (1)رفدا وةردان  يك دا  يضد  بدي رف دويل ( 119 911 211)  يرفتدي   غدت (1121)ت ت ا سدرم 
  ةدددان سددددرم ( 212)يلدددي أ دددن ةعدددديو رفدددا رفزةددداوم رفواادددد م بدددي نرا رف دددال رف ددددوبي   أك رزورو  ددد  

  أي ر  زةاوم نرا رف دال رف دوبي   أقردا  سداوم رك دن (1129)  ةان سرم ( 272)رفا  (1121)
 .ف تيسا بي  ر  رلاةت ا  ف سريرت رفتافةم

( 1119)أ دا  ددا ةتع دع   عددول رفر دي رفسددريي ف مدنيص رف  ريوددم  بدا  رف ددوم رفز رةدم   ددل سددرم      
  ير  رف دددوم (9)شدددكل رف ةددداري تشددةن رفدددا ي ددديو  عددولات ر دددي  ترا ادددم  ك ددا  يضددد   ددد   دد ل رف

  بددا  رف سددان رفعدداق ف رورددا  عددولات رفر ددي رفسددريي ةشددةن رفددا (1119)رفز رةددم رف ومددم  أي  عددو 
ة ك  ت سةن كفك رفا أ   عول رفر ي رفسريي رف نكت فنأا رف ال . ي يو  عولات ر ي سريي  تزرةو

  ددددر ( 1119)ف نكددددت  عددددو   ير   عددددول رفر ددددي رفسددددريي ر%(19)  ددددر ( 1119)رف ددددوبي    ددددل سددددرم 
  ك دا  ة دت بدي (1111)  ةضاا رفا كفدك فدق تسد ل ي ديو  دنيص  سدت  م رلا  عدو سدرم %(91)

 .  يلي رتة م ر ةعةم  قرو زةاوم رف و  ت  تزورو رف  ن ات(1) ويل 
 ( 1) ويل 

 (أفا وةران) (2991-1122)ر  افي رفمنيص رف  ريوم      ل رف انا رفاراقي ف  وم 

 رفسرم
نيص رفم

 رف  ريوم

 عول 
رفر ي 
 رفسريي

 رفمنيص رف  ريوم رفسرم
 عول 
رفر ي 
 رفسريي

1992 17,577 - 2004 2,275,475 -5% 

1993 50,640 188% 2005 3,144,964 38% 

1994 68,792 36% 2006 958,311 -70% 

1995 66,212 -4% 2007 1,065,524 11% 

1996 55,367 -16% 2008 1,001,165 -6% 

1997 218,812 295% 2009 5,328,763 432% 

1998 574,725 163% 2010 29,798,387 459% 

1999 1,273,110 122% 2011 30,618,345 3% 

2000 3,476,529 173% 2012 38,643,050 26% 
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2001 6,580,104 89% 2013 68,534,969 77% 

2002 2,377,742 -64% 2014 124,382,203 81% 

2003 2,386,267 0% 2015 152,186,059 22% 
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   ق ل رف اوث  الاقت او ق ا تمانةن  ست  م    رف  از رف نكزي فلإوااء فسريرت 
 . ةارات  ست  م    رف انا رفاراقي(   1122)ي ( 1122)رف ويل   استةراء سرتي 

 . ق يو  عول رفر ي رفسريي    ق ل رف اوث -
 

 

 

 

 

 

 

 (.1)   ق ل رف اوث  الاقت او ق ا  ويل 

 

 

 

 

 

 

 (1)   ق ل رف اوث  الاقت او ق ا  ويل 

 الاستنتاجات:

-100%

0%

100%

200%

300%

400%

500%

                                                

-1

-0.5

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

3.5

                                                

                                                               

                                   
            

                                  
          

                              
                       

                              
                    

1 

100 

10,000 

1,000,000 

100,000,000 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 
  
 

       

                                         -     



 ةمجلة المستنصرية للدراسات العربية والدولي

 - 111 - 

 
 
د
د
ع
ل
ا

6
1

 
 

A
L

-M
o
st

a
n

si
ri

y
a

h
 j

o
u

rn
a

l 
fo

r 
a

ra
b

 a
n

d
 i

n
te

rn
a

ti
o

n
a

l 
st

u
d

ie
s 

رف اددنا رفاددراقي فددق ةعددو  اددنباب  ت اادداب   ددل ة ددانا أق ددال رفاددةنبم رفت انةددم إضددابم رفددا 
 .رلاق ال رف ريرم  ت  أي ررت ة انا رق ال رفاةنبم رفشا  م 

  اح  د  نرا  دال  دوبي  رفوقق رف موق      ل رفويفم رفا رف انا رفاراقي       ل  ا 
ي   دديك ف ويفددم  لا ةتراسددت  ددا و ددق ر ق دداء رفتددي ةتو   ددا رف اددنا كيرددت  عرددي  تر ةددم رفمرددا  

 .رفاراقي
ر  ض ا  تسوةو رفتس ة ت تشتنر تيبةن ضد ارات  دولا  د  رفك افدم رفش ادةم رفضدا رم  د  ز دي  

  رفومةمةدة   يرفدكي ةد وي ر ن  رلا ن رفكي ةد وي رفدا ادعي م رفواديل ق دا تسد ة ت ف ادراقةة
 ددددوينه رفددددا رفتودددديل بددددي رفتسدددد ة ت رفددددا أاددددوات ر  دددد ك رفعمانةددددم  ددددولا  دددد  أاددددوات رفرشددددار 

 . رلا تااوةم
لرافددك زةدداوم بددي رسدد م رفيورةددا رف انةددم ق ددا وسددات رفيورةددا رفةا تددم  ير  ت ددك رفزةدداوم    شددن ق ددا 

م  كير دددا يورةدددا  ادددةنم ي ددديو وافدددم  ةدددن ادددوةوم  ي اف اددديح  افرسددد م ف  ادددانا رف ت ااددد
 .رلا ل  لا ة ك  رلاست اوم  ر ا بي  ر  رفمنيص  ب ي لا ت ةل أضابم ومةمةم ف  يرنو رفغةن كرتةم

رفسةاسم رلا نرضدةم ف  ادنا رفادراقي بدي فدل رفعمي دات رلا تاداوةم  ي د   د ل  عدولات رفر دي 
م بدددددي فدددددل رفتودددددنن أكةدددددن رشددددداراب  ددددد  رفسةاسدددددم رلا نرضدددددة( 1119)رفسدددددريي رف نكدددددت ف  دددددوم   دددددل 

 (. 1119)رلا تااوي أي  عو 
 التوصيات:

رفتعا ل  ا رف انا رفاراقي ق ا ررت  انا تر يي  يفةا ت اني  يلي  عري  تر ةم يتريةن 
 . را   عة   يلي رفمرا  رفاراقي

رفتنكةز ق ا وقق نرا  ال رف انا رفاراقي   عةورب ق   ااون ر  يرل ر  نف  كيرت ةياا 
يرفة ددددات  يلددددي  ددددا ةرسدددد ق  ددددا ر ةعددددم يرشددددارات رف اددددنا  رفددددكي ةمددددوق  نيضدددداب  ددددوم  الاسددددتمنرن 

 .  رستن اق ا   تيسرم يرية م رلا ل
ضدنينم تمةدةق رف دد ءم رف افةدم ف  متنضددة   رك ر  رفتسد ة ت رف مو ددم  د    ددل رف ادانا إكر كارددت  

ةت ا  سةكي  أك ن    تعرا ق ا أساا  ا ة  كت رف ستة ن    أ يرل  رميفم ي ةن  رميفم با  رلا
رلاستوماع   ا ةتنتت ق ةت ت ك  بي رفتسوةو  ر ا إكر كا  وست رفرشار بدا  رلاةت دا  ةكدي   راسد اب 
ف ستوماع  يلكر ةعيو رفا تووةو رف  ءم رف افةدم  لدل لدي كدل  دا ة  دك رفشد ح  ري ر  رف شدني  

 .لي رفضا   فكفك رفمنص
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ح فكل  انا يكفك   وا قوق تنكز أ يرل رف انا فدوف تووةو رس م  عةرم    رلاةت ا  رف  ري  
قدددوو  ودددويو  ددد  ر شددد اح  دددل تيزةع دددا ق دددا قدددوو ك ةدددن  ددد  رف سدددت ةوة   ددد  ر دددل رفتم ةدددل  ددد  

 .رف  ارن
رفت  ةا    رفض ارات رف مو م      ل رف انا رفاراقي يرفرفدن رفدا رف شدني  رف ز دا ررشداءه  

    د ا رلاةت ددا  رلاسددت  كي رفدكي ةنكددز ق ددا رف دد ءم ري ترديةنه   ددل رفرفددن رفدا رف دد ءم رف افةددم
 .رف افةم

ر  رفمنيص رف مو م      ل رف ادنا  لدي  دنيص  تيسدرم أي رية دم رلا دل   ع دانم أ دنف بد   
 ااون أ يرل رف اانا رف ت اام ة ت أ  تتسق  ار ا  ااون تياا  ار دا ةا تدم  يلا ت ضدا 

 .  فتم  ات   ا ةم ي ست نم
 :الهوامش 

كنق ةاسة   و يو  ونرسم إ كارةم تر ةع رفرفاق رف واس ي رف يوو ق ا  انا رفنربوة  أ .2
يرف اانا رف ت اام بي رفعنرع  نسافم  مو م رفا    ا ك ةم رلاورنم يرلا تااو   ا عم 

 (.79-71)  ح (2912. ) غورو
نرع ف  وم س اق  و و رفعزريي  وين رف اانا رف ت اام  ع  ةم رفتر ةم رلا تااوةم بي رفع .1

  أرنيوم  مو م رفا    ا رف ع و رفعافي ف ونرسات رفسةاسةم يرفويفةم  (2911-1111)
  .(91)  ح (1111)رف ا عم رف سترانةم   غورو  

         تق رقت او رفاةغم رعتةم بي روتسات رفتغةن رفسريي 
100*

)(

t

tT

Y

YY
R




 

 :إك

  R= رفتغةن رفسريي  -

 YT= سرم رف مانرم  -

 Yt= سرم رلاساا  -

 :      ككفك ة ك  روتسات رفتغةن رفسريي يبع رف عاوفم رلاتةم
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)1
)(

( 
t

T

Y

Y
R 

 . 212  ح1112 و و ق ي إ نرلةق رفعا ني  رلإورنم رف افةم   غورو  : ف ر    نر عم
 ي ت رفاةغم رعتةم     ق ل رف اوث  y=AerT   ي توية  ا رفا رفاةغم رف رةم تا: 

Lny=LnA+rt إك ت ةل(y ) رف تغةن رف نرو وسات  عول ر يه رفسريي(A )  رفوو رفةا ت(r )
 و و ااف  .  تغةن رفز    يف  زةو    رفت ااةل نر ا  و( T) عول رفر ي رفسريي رف نكت 

 و و وس  نشق   مو م بي رلإوااء رلا تااوي  رف كت م رفماريرةم   غورو  . رفك ةسي  يو
 . 129  ح1129

 .   غورو(1111)  (91)رف انا رفعنر ي رف نكزي   اري  رف اانا ن ق  -7
  (قوو رفسريرت/رف   ي )   ق ل رف اوث  الاقت او ق ا رفاةغم 
 نر ا رف  شنرت . لي رفمنيص رف ست  م    رفغةن  رفتي تستوع رفسورو ف وم أكةن    سرم

 . ف وااءرف افةم ف رشار رف افي  رفااونم    رف  از رف نكزي 
 لي رفيورةا   ل  ووو يوة  رفر ت. 
 لي وسا ات رفتيبةن يوسا ات رلاو ان رفعماني. 
 لي كابم رفوسا ات رف انةم رفورةرم. 
  يتشت ل ق ا وسات رف رف ات  افع  ت ر  ر ةم ينيرتت رفعا  ة  بي رف رف ات رفعن ةم

ف ر   . رفخ...بةم يفماء  را ات رفض ا يت  ةرات  ست  م ي م يضات فماء رفع  ةات رف ان 
 .نر ا رفتمانةن رفسريةم ف   شنرت رف افةم رفااونم    رف  از رف نكزي فلإوااء

  رفمةاق   ق ال رفاةنبم رفت انةم  رستراور فمنرن    ا  ةاوم  2/1/2991أ توأ رف انا بي
ه رفتس ة ت رقت انرب    ي اشن بع ب  تموةق  ةل لك( 2991)فسرم ( 1)رفةينم رف رول ن ق 

 (.1122)ف ر   نر ا رفتمنةن رفسريي رفااون    رف انا رفاراقي فسرم . 2/2/2997
ل اق نرضي رفش ا   رلاةت ا  رف انبي بي رفعنرع رفير ا يرف تر  ات   ةت رفوك م   غورو .1

 (.219)   ح(1111)
  افةم  يرفتي ت ف ر  رفمنيص إةماا رفع ل  افاةنبم رفشا  م    ي ت تي ة ات يزرنم رف

 .91  ح1122ف ر   نر ا رفتمنةن رفسريي  . ف اراقةة  بمر
  21/21/1121وا ت  يربمم يزةن رف افةم     انسم رشار رفاةنبم رفت انةم رفشا  م بي .

 . 91  ح1122رفتمنةن رفسريي  
 المصادر :
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 ةت :  غورو. فير ا يرف تر  اترلاةت ا  رف انبي بي رفعنرع ر(. 1111. )رفش ا   ل اق نرضي .2
 .رفوك م

وين رف اانا رف ت اام  ع  ةم رفتر ةم رلا تااوةم بي (. 1111. )رفعزريي  س اق  و و .1
  أرنيوم  مو م رفا    ا رف ع و رفعافي ف ونرسات رفسةاسةم (1111-2911)رفعنرع ف  وم 

 .رف ا عم رف سترانةم:  غورو. يرفويفةم 
. رلاةت ا  رف انبي(. 1121. )   ي رفعاري  رة م  ا و و ةورف واية ي  قااق  و و وس .9

 .ورن رفوكتين ف ع يق رلاورنةم:  غورو
رف انا رف نكزي :  غورو(. 91) اري  رف اانا ن ق (. 1111. )رف نكزي  رف انا رفعنر ي .1

 .رفعنر ي
:  غورو. أورنم رف اانا ي اياةم رفع ل رف انبي(. 1127. )سعةو  ق و رفس ق ف تم .2

 . عم رفكتات ر
ونرسم إ كارةم تر ةع رفرفاق رف واس ي رف يوو ق ا  انا (. 2912. ) و يو  أكنق ةاسة  .1

. رفنربوة  يرف اانا رف ت اام بي رفعنرع  نسافم  مو م رفا    ا ك ةم رلاورنم يرلا تااو
 . ا عم  غورو:  غورو

 . 1191ع وتا قاق رلاستنرتة ةم رفاراقةم بي رفعنر(. 1129. )يزرنم رفاراقم يرف عاو  .7
                                                             

 

 
 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 


