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 دور الانضباط المالي في المحافظة على 
 استقرار سعر صرف الدينار العراقي

        
 د.أحمد حافظ حميد                             أ.م.د.عمرو هشام محمد
 كمية الادارة والاقتصاد                                   العربية والدولية  مركز المستنصرية لمدراسات

 الجامعة المستنصرية                                                                      
 : الممخص 

يُعد سعر الصرف واحداُ من المتغيرات الاقتصادية الميمة في الوقت الحاضر، اذ تختمف    
تأثيراتو من بمد لآخر، وبحسب نوع الاقتصاد السائد، اذ ان نظام سعر الصرف إذا ما كان ثابتاً أو 

ية رئيسة مرناً، يكون ذات أىمية كبيرة من الناحية الاقتصادية لتحديد العلاقة بين متغيرات اقتصاد
كالموازنة العامة وميزان المدفوعات، فالسيطرة عمى عجز الموازنة العامة عن طريق التحكم أو 
تغيير نظام سعر الصرف من سعر صرف ثابت، الى معوم أو من معوم مدار الى معوم بشكل 
 كامل، ىي موضوعات غاية في الأىمية، وذات انعكاس عمى استقرار الاقتصاد الكمي. وبقدر تعمق
الامر في الاقتصاد العراقي والذي يُعاني من مشكمة  ضعف الانضباط المالي والتي كانت جوىر 
مشكمة البحث ، لكونو اقتصاداً ذو طبيعة ريعية، أدت الى سياسة انفاقية توسعية وسموك مسرف 

ل في في المال العام في سنوات الوفرة المالية، وعند تراجع الايرادات النفطية أدى ذلك الى اختلا
المالية العامة وميزان المدفوعات معاً، مما وَلَّد ضغوطاً عمى سعر صرف الدينار العراقي ومحاولة 

 الحفاظ عمى استقراره من جية ، أو عمى المتغيرات الكمية للاقتصاد العراقي من جية أخرى.
 الكممات المفتاحية : 

 لميزان التجاري .الانضباط المالي ، نظام سعر الصرف ، الموازنة العامة ، ا
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Abstract : 
The role of fiscal  discipline to maintain stability of exchange rate of Iraqi 
dinar. 
  The role of exchange rate be one of important economic changes 
nowadays. Which is varies between countries by type of economist, as 
the exchange rate system is a great important economically weather be 
stable or flexibility to determine the relationship between major economic 
variables such as public budget and balance of payment, managing  
public budget deficit by controlling and changing the rate exchange 
system from stable to floating one, or from a managed one to fully floating 
one, be very important, and its reflecting on the economic stability. As far 
as the Iraqi economy is concerned which suffers from weak fiscal 
discipline , which was the research problem. Because it is a rentier  
economy, led to an expansionary expending policy  and excessive 
behavior in public expenditure in the years of financial abundance. 
Decreasing in oil revenues  led to disruption in public budget and payment 
balance together and that make pressure on the exchange rate of Iraqi 
dinar and trying to maintain stability on one hand, or on the 
macroeconomic variables of the Iraqi economy on the other hand. 
Key wards :  
   fiscal  discipline, exchange rate , public budget, balance payments. 
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 مقدمة:ال
يُعد سعر الصرف واحداُ من المتغيرات الاقتصادية الميمة في الوقت الحاضر، اذ تختمف        

تأثيراتو من بمد لآخر، وبحسب نوع الاقتصاد السائد، لذك فأنو مرة يكون متغيراً مستقلًا يؤثر في 
مسار واحد  متغيرات تابعة، ومرة أخرى يكون ىو ذاتو متغيراً تابعاً لمتغيرات أخرى، كما لا يوجد

لمعلاقة الدالية السببية لسعر الصرف، وفي الواقع فأن سعر صرف العممة ىو انعكاس حقيقي 
لمدى قوة الاقتصاد الوطني في حالة توفر التوازن بين حجم المدخلات والمخرجات المحمية 

تثمار( الاس-والاجنبية لأنشطة الاقتصادية المختمفة من جانب، ومستوى التوازن الداخمي )الادخار
الاستيرادات(من جانب آخر، ويمكن القول ان قوة -والتوازن الخارجي لميزان المدفوعات )الصادرات

وبالرغم مما شيده سعر   ومتانة العممة ىي من نتاج قوة ومتانة الاقتصاد الوطني وليس العكس،
( ومطمع 2000صرف الدينار العراقي من استقرار نسبي و تحسن في قيمتو تجاه الدولار بعد عام )

( ، بعد التراجع والإنييارات الكبيرة في قيمتو خلال عقد التسعينات من القرن الماضي، 2002عام )
دولار(. وعمية  1دينار عراقي لكل  0000إذ وصل لادنى نقطة تاريخياً مقابل الدولار فسجل ) 

الناحية الاقتصادية فأن نظام سعر الصرف إذا ما كان ثابتاً أو مرناً يكون ذات أىمية كبيرة من 
لتحديد العلاقة بين متغيرات اقتصادية رئيسة كالموازنة العامة وميزان المدفوعات، فالسيطرة عمى 
عجز الموازنة العامة عن طريق التحكم أو تغيير نظام سعر الصرف من سعر صرف ثابت، الى 

، وذات انعكاس معوم أو من معوم مدار الى معوم بشكل كامل، ىي موضوعات غاية في الأىمية
 عمى استقرار الاقتصاد الكمي.

 مشكمة البحث: 
تتمثل مشكمة البحث في ضعف الانضباط المالي كون الاقتصاد العراقي ذو طبيعة ريعية، أدت    

الى اتباع سياسة انفاقية توسعية وسموك مسرف في المال العام في سنوات الوفرة المالية، وعند 
ذلك الى اختلال في المالية العامة وميزان المدفوعات معاً، مما وَلَّد تراجع الايرادات النفطية أدى 

ضغوطاً عمى سعر صرف الدينار العراقي ومحاولة الحفاظ عمى استقراره من جية ، أوعمى 
 المتغيرات الكمية للاقتصاد العراقي.

 هدف البحث:  
اد العراقي بشكل عام، و توضيح أىم الانعكاسات السمبية لضعف الانضباط المالي عمى الاقتص   

لممتغيرات الاقتصادية الكمية كالموازنة العامة وميزان المدفوعات بشكل خاص. وكذلك التحقق من 
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العلاقة بين ىدفي الانضباط المالي لمموازنة العامة و نظام سعر الصرف الأفضل الذي يخدم 
 الاقتصاد العراقي . 

 فرضية البحث: 
اض وجود علاقة تبادلية بين التوازن الفعمي لكل من الموازنة تقوم فرضية البحث عمى أفتر    

 العامة وميزان المدفوعات من جية، واستقرار سعر صرف الدينار العراقي من جية أخرى.
 منهجية البحث: 

استخدم الباحثان المنيج الوصفي التحميمي والمنيج الكمي، لمتعرف عمى دور الانضباط المالي   
 ستقرار في سعر صرف الدينار العراقي. في السعي لتحقيق الا

 هيكمية البحث: 
توزع البحث بين ثلاثة محاور؛ تناول المحور الأول، المتضمنات النظرية للانضباط المالي    

ومؤشراتو من وجية النظر المالية والنقدية. أما المحور الثاني، فتناول العلاقات التبادلية بين 
عر الصرف في الاقتصاد العراقي، أما المحور الثالث فانصرف الى المتغيرات الاقتصادية الكمية وس

قياس وتحميل العلاقة بين الانضباط المالي والمتغيرات الاقتصادية الكمية موضوعة البحث لممدة) 
 (، وأخيراً التوصل الى الاستنتاجات والتوصيات. 2002-2002
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 ومؤشراتهالمتضمنات النظرية للانضباط المالي :  المحور الاول
 أولًا : مفهوم الانضباط المالي ومؤشراته

لقد عانت  الكثير من الدول سواء كانت نامية أم متقدمة من الاختلالات المالية، وضعف القدرة   
ابتداءاً من طبيعة عمى نقل الموارد بين الاستخدامات المختمفة بما يحقق الأولويات الستراتيجية، 

سموك معدي الموازنة ومنفذييا وتفاعميم مع قوانين الموازنة وقواعدىا، مروراً بمحاولة تحقيق 
مصالح الجيات والوحدات الإدارية المختمفة التي تتنافس عمى الموارد المالية، انتياءاً بتحقيق 

ة واستدامة، ولغرض تحقيق اليدف النيائي وىو توفير الخدمات العامة وتغطية تمويميا بانسيابي
التوليفة المثمى بين الايرادات العامة والنفقات العامة ضمن الموازنة العامة كان لابد من التركيز 

"؛ والذي يُشير الى ضرورة عدم تجاوز الإنفاق fiscal disciplineعمى مفيوم الانضباط المالي 
ة اخرى أن لا يتجاوز العجز المالي نسبة الكمي الكميات المقررة لو في الموازنة العامة، أو بعبار 

معينة من الناتج المحمي الإجمالي، بحيث يكون تقدير الإنفاق العام في ضوء الإمكانات المالية 
 المتاحة، وليس حسب الحاجات المالية التي تتقدم بيا الوحدات والييئات الإدارية المختمفة.  

المالي تُعد أحد أىم مؤشرات الاستقرار الاقتصادي، إذ ولابد من الاشارة الى ان درجة الانضباط   
تُشير الى مستوى العجز المالي الحصل في الوضع الاقتصادي العام ، فضلًا عن مدى كفاءة 

  وفعالية المؤسسات المالية في إعداد وتنفيذ الموازنات العامة.
 ثانيا: المتضمنات النظرية لسعر الصرف

 ن وجية النظر المالية:.الاطار النظري لسعر الصرف م0
لابد أن نحدد المفيوم الاقتصادي لسعر الصرف قبل التطرق الى إطاره النظري من الناحية    

 المالية، ومع ذلك يتضمن مفيوم سعر الصرف أشكالًا مختمفة أىميا :
أ . سعر الصرف الاسمي: وىو السعر الذي يعبر عن السعر النسبي لعممة دولتين، إذ إنّو يمثل 

عممة معينة بالنسبة لعممة أجنبية أخرى، وبعبارة أخرى ىو عدد الوحدات النقدية من عممة  سعر
معينة مقابل وحدة واحدة من عممة أخرى. وعميو  فأن سعر الصرف يُعد ثمن العممة، إذ ان النقود 

لخاصة اضافة الى انيا وسيمة لمتبادل ومخزن لمقيمة واداة لمقياس، فأنيا سمعة ليا سعرىا وسوقيا ا
 عن طريق سعر الصرف. 

ب. سعر الصرف الحقيقي :ىو السعر النسبي لسمعة دولتين، أي ىو السعر الذي يتم عن طريقة 
مبادلة سمعة دولة أخرى، وىنا يظير تأثير اسعار السمع بالسعر النقدي المباشر لو عن طريق 

حقيقي لاحدى العملات تأثيرىا بأسعار الصرف الاجنبية، اذ يتطمب ذلك حساب معدلات الصرف ال
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مقابل أي عممة أخرى عن طريق تعديل سعر الصرف بين العممتين بفروقات معدلات التضخم بين 
 0الدولتين، ان ىذا السعر ميم لمعرفة أثر تغير سعر الصرف في التجارة الخارجية.

لة، وىو ج. سعر الصرف الاسمي الفعال: ويعرف بأنو الرقم القياسي لاسعار الصرف الاسمية الفعا
عبارة عن متوسط حسابي موزون لاسعار الصرف الثنائية بين عممة الدولة المحمية وعدد من 
العملات الاجنبية، وتستخدم الحصص النسبية لتجارة الدول الخارجية كأوزان لتعكس الاىمية 
ذا عدل سعر الصرف الاسمي الفعال بمعدلات التضخم في الاقتص اد النسبية لمشركاء التجاريين، وا 

   2المحمي والشركاء التجاريين، فأنو يتحول الى سعر صرف فعال حقيقي.
د. سعر الصرف التوازني: وىو السعر الذي يمثل توازن مستدام لميزان المدفوعات عندما يكون 

  .0الاقتصاد ينمو بمعدل طبيعي وضمن بيئة اقتصادية مستقرة وخالية من الصدمات الاقتصادية
وعموماً فإن التحميل الاقتصادي لسعر الصرف من وجية النظر المالية يظير من خلال التحميل   

الكنزي، الذي أكد عمى اىمية  التدخل الحكومي في النشاط الاقتصادي، وحقنو بجرعات منشطة 
لغرض رفع الطمب الكمي الفعال الى المستوى الكافي لتحقيق التوظف الكامل، عن طريق تطبيق 

من السياسات ولاسيما في مجال السياسة المالية، من خلال خفض الضرائب وزيادة الانفاق  جممة
العام في مجال الخدمات والاشغال العامة ، وىنا سيفعل المضاعف فعمو لكي يتسنى تعويض 
ن أدى ذلك الى عجز في الموازنة العامة لمدولة، إذ أكد كينز عمى  الطمب الكمي الفعال، حتى وا 

باع اسموب التمويل بالعجز من خلال اعتماد سياسة مالية توسعية في فترة الكساد أىمية ات
الاقتصادي. وبالعكس يتم اعتماد سياسة مالية انكماشية حينما يصل الاقتصاد الى مرحمة التوظف 

، كما إنو أكد عمى ان السياسة المالية تؤثر عمى سعر الصرف عن طريق ثلاث قنوات؛ 2الكامل
ى قناة الدخل،  والقناة الثانية قناة السعر،  القناة الثالثة ىي معدلات الفائدة، اذ ان القناة الأول

السياسة المالية التوسعية من خلال، القناة الأولى ) قناة الدخل( تُوضح بأنو في حالة حدوث زيادة 
اد العجز في الدخل عن طريق زيادة الانفاق، فإن ذلك يؤدي الى زيادة السمع المستوردة وبذلك يزد

 التجاري ثم ينخفض سعر الصرف ، وفي المقابل فأن السياسة المالية الانكماشية تعمل عكس ذلك.
أما القناة الثانية ) قناة الاسعار(، فأن السياسة المالية التوسعية تؤدي الى زيادة اسعارالسمع المعدة   

الاستيرادات، بفعل   لمتصدير الأمر الذي يؤدي الى انخفاض الصادرات وفي المقابل تزداد
انخفاض سعر صرف العممة المحمية، أما تأثير القناة الثالثة ) قناة معدلات الفائدة(، فأنيا تظير 
عن طريق قيام السياسة المالية التوسعية برفع معدلات الفائدة، لأن الحكومة ستبيع سندات لغرض 

ة فأن ذلك يؤدي الى تدفق رأسمال تمويل عجز الموازنة الحكومية، وبسبب معدلات الفائدة المرتفع
من الخارج الى داخل البمد، وىذا يؤدي الى رفع سعر صرف العممة المحمية، وفي المقابل فأن 
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السياسة المالية الانكماشية تخفض معدلات الفائدة طالما تقمل من تمويل السندات لذلك العجز، 
ة والدخل ( ذات تأثيرات قصيرة الأمد، اذ ومن بين القنوات الثلاثة يُعد تأثير قناتي ) معدل الفائد

يعمل ىذان الاثنان في الاتجاه المعاكس مع الاخذ بنظر الاعتبار مدى استجابة التغير في سعر 
  5الصرف لكلا المتغيرين، لكن يبقى تأثير السعر بعيد الامد.

 .الاطار النظري لسعر الصرف من وجية النظر النقدية:2
ية ميمتون فريدمان ان سعر الصرف ظاىرة نقدية، إذ إنو يتحدد يرى مؤسس النظرية النقد  

بالمحددات الحقيقية لمطمب عمى النقود، باعتبار ان كمية النقود وسعر الفائدة يتركان أثراً عمى سعر 
ويعتبر   2الصرف، كما أن الطمب عمى النقود يعتمد عمى مستوى الدخل الحقيقي، وسعر الفائدة 

مب عمى النقود ترجع الى عناصر الثروة الناتجة عن مدى سيولتيا، اذ ان فريدمان إن عوامل الط
النقود ىي الاكثر سيولة وطمبيا يمبي حاجات الانفاق وان قيمتيا تتغير كمما تغيرت الاسعار، ثم 
تأتي بالدرجة الثانية من حيث الطمب السندات ، والتي يزداد الطمب عمييا اذا زاد عائدىا المرتبط 

ئدة وسعر السند، الامر الذي يؤدي الى زيادة حركة رؤوس الاموال تجاه الدولة التي زاد بمعدل الفا
العائد فييا ، وىذا يؤدي الى زيادة الطمب عمى عممتيا ومن ثم سعر صرفيا، وبالعكس في حالة 
انخفاض سعر الفائدة، كما يؤكد فريدمان ان التقمبات الحاصمة في سعر الصرف سببيا  حالة عدم 

 .  2تقرار النقدي لقيمة النقودالاس
  
 .النظريات الحديثة لسعر الصرف:0

 ىناك أكثر من نظرية حديثة تفسر اتجاىات سعر الصرف وعمى النحو الآتي:
 نظرية تكافـؤ القوة الشرائية : 

( م من القرن الماضي 0220إن نظرية تكافـؤ القوة الشرائية التي قدميا غوستاف كاسل في عام )  
أن سعر الصرف بين عممتي دولتين يكون في حالة توازن عندما تكون القوة الشرائية، تنص عمى 

داخل الدولتين متساوية عند نفس سعر الصرف، وتعتمد النظرية عمى فكرة أن طريقة قياس حجم 
اقتصاديات الدول بناء عمى مقارنة الناتج المحمي الإسمي لكل دولة، لا يعطي صورة حقيقية عن 

قية لكل اقتصاد، لأنو لا يتم الأخذ بعين الاعتبار القوة الشرائية وكمفة المعيشة داخل كل القوة الحقي
بمد، وعميو تقوم نظرية تعادل القوة الشرائية بمقارنة لاقتصاديات الدول عن طريق الأخذ بعين 
الاعتبار مستوى المعيشة في كل بمد، عن طريق حساب كمفة المعيشة والمستوى العام للأسعار، 
وتكمن فائدة ىذه النظرية في تمثيميا لممعطيات الاقتصادية الخاصة بقياس القوة الحقيقية لمتوسط 
الدخل الفردي والاقتصاد بشكل عام بصورة أفضل، مع تقميل أىمية قيمة العملات وأسعارىا في 
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في أسواق الصرف، نظراً لأن الأخيرة لا تعكس القيمة الحقيقية لمعممة نتيجة تدخل الحكومات 
 .8تحديد قيمتيا أو نتيجة عمميات المضاربة التي تعرفيا الأسواق

 ب. نظرية التوقعات العقلانية:
صاحب ىذه النظرية الفرنسي جاك آرنس، والذي يؤكد عمى  الدور الذي تمارسو آلية السوق   

الحر في تحديد سعر الصرف، بفعل التوقعات التي يمكن الوصول ليا عن طريق التنبوء في سوق 
النقد، شرط أن يتم التعامل بعقلانية مع التوقعات لحدوث تغيرات في أسواق رأس المال، معتمدة 

الخبرات الفردية في تداول الاصول المالية المحمية والاجنبية بيدف تحديد متى ستتناقص عمى 
اسعار الفائدة الاجنبية، وينخفض الطمب عمى الاوراق المالية المحمية مع انخفاض سعر الفائدة 
المحمي، لغرض تحقيق اعمى عائد ممكن، والذي سوف يحدد بدوره مستوى سعر الصرف عن 

زون من الاصول المالية الاجنبية الموجودة نسبة الى الاصول المالية المحمية ، طريق حجم المخ
وكمما قمت تمك النسبة كان في غير صالح سعر صرف العممة المحمية، وذلك لأن نسبة استجابة 
رأس المال لمتغيرات المتوقعة في أسعار الفائدة أو أحد المتغيرات الاقتصادية الاخر اكثر سرعة من 

اسعار السمع في السوق التنافسية، وعميو فأن ىذه النظرية تؤكد عمى أن الفائدة عمى السند  استجابة
  2في الاجل الطويل تساوي متوسط معدل الفائدة التي يتوقيا الافراد في الاجل القصير.

 ج. نظرية كفاءة السوق:
حة، وىذا يفترض أن السوق الكفوء ىو ذلك السوق الذي تعكس فيو الأسعار كل المعمومات المتا   

كل المتعاممين في السوق يمكنيم الوصول إلى معمومات، سواء تعمق الأمر بالمعمومات الاقتصادية 
الحالية أو الماضية، مثل إعلان عجز أو فائض ميزان المدفوعات او العجز التوازني او معدل 

رىا الآني عمى أسعار التضخم، وفي السوق الكفوء يجب ان تكون كل المعمومات الجديدة تجد تأثي
الصرف الآنية والآجمة، وعميو فأنو لا يمكن لأي مضارب أن يحقق باستمرار مكاسب، اذ لازال 
الجدل قائم لغاية الوقت الحالي بخصوص ماذا كانت اسواق الصرف الحالية كفؤة نسبياً ام لا، وىذا 

ات جيدي و ديفي( في عامي ما أدى إلى القيام بعدة اختبارات لإثبات ذلك، أظير بعضيا )إختبار 
(، بخصوص كفاءة السوق، فضلًا عن الدراسة التي قدميا ىانت في 0222(و)0225)

( والتي تؤكد عدم كفاءة سوق الصرف 0282(ودراسات كيرني وماك دولاند في عام)0282عام)
.  كما لابد الإشارة الى أمرٍ ضروري بخصوص مسألة المغالاة في سعر الصرف، والتي 00نسبيا

 ترك آثاراً سمبية عمى الاقتصاد الوطني، وعمى النحو الآتي:  ت
الى  over value. انخفاض الصادرات؛ اذ يعمل سعر الصرف المقوم بأعمى من قيمتو 0

انخفاض في حجم الصادرات، بسبب جعل اسعار السمع القابمة لتصدير مرتفعة بالنسبة 
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حافز لدى المنتجين المحميين عمى زيادة لممستوردين الاجانب، الأمر الذي يؤدي الى تقميل ال
انتاجيم من ىذه السمع، بسبب ارتفاع اسعارىا بالنسبة لممستوردين الاجانب مقارنةً مع مثيمتيا 

 من السمع المنافسة في الدول الاخرى، والتي تكون بأسعار ارخص لممستوردين الاجانب.
متو يؤدي الى زيادة الاستيرادات، . كذلك فإن سعر صرف العممة المحمية المقوم بإعمى من قي2

 وىذا يؤدي الى زيادة الطمب عمى العملات الأجنبية لأنيا تصبح أرخص نسبياُ.
. انخفاض حساب رأس المال في ميزان المدفوعات، بفعل عدم تشجيع انتقال رؤوس الاموال من 0

ى الخارج من الخارج الى الداخل من جانب، فضلًا عن تشجيع ىروب رؤوس الاموال المحمية ال
 جانب آخر، لاسيما اذ اقترن سعر الصرف المغالى فيو بأسعار فائدة محمية منخفضة.

. زيادة الاقتراض من الخارج، اذ عندما يكون البمد قادراً عمى اقتراض مبالغ مالية من الخارج 2
ة لمواجية زيادة الطمب عمى العملات الاجنبية ، فأن المغالاة في سعر صرف العممة المحمي

يمكن أن يستمر شيوراً، كما حصل في كل من الارجنتين وشيمي والارغواي قبل انفجار أزمة 
 (.0282الدين في عام )

. تخفيض مستوى النشاط الاقتصادي، اذ قد تعمل الحكومة الى اتباع سياسات مالية ونقدية 5
العممة المحمية  تقييدية تؤدي الى خفض الطمب الكمي، لمواجية الاثار التي يتركيا سعر الصرف

المغالى فييا، ان ذلك يعني ان اتباع ىذه السياسات التقييدية سواء المالية او النقدية منيا، سوف 
تترك اثاراً غير مرغوب بيا، تتمثل في انخفاض مستوى الانتاج والاستخدام وظيور وانشار 

  00البطالة بنسبة كبير عمى مستوى الاقتصاد الوطني.
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العلاقات التبادلية بين المتغيرات الاقتصادية الكمية و سعر الصرف :  المحور الثاني
 في الاقتصاد العراقي

ان ىذا المحور نستعرض العلاقات بين المتغيرات الاقتصادية، في ظل ما توفره النظرية   
 الاقتصادية من أرضية عممية لمنقاشات الاقتصادية .

 حساب الجاري في ميزان المدفوعات.العلاقة التبادلية بين عجز الموازنة وعجز ال0
بحسب المنيج الكينزي، فإن ىناك علاقة مباشرة بين عجز الموازنة وعجز الحساب الجاري،    

وأن اتجاه العلاقة يبدأ من عجز الموازنة العامة باتجاه عجز الحساب الجاري. فاتساع عجز 
ات مستوى الايراد العامة ، الموازنة الحكومية يأتي نتيجة زيادة في الإنفاق الحكومي مع ثب

وبانخفاض مستوى الادخار الحكومي تنخفض المدخرات وترتفع معدلات الفائدة، وبارتفاع معدلات 
الفائدة في ظل )نظام سعر صرف مرن( سيزداد طمب الأجانب عمى العممة المحمي ،مما يؤدي الى 

تزداد الاستيرادات وتنخفض راتفاع سعر صرف العممة الوطنية مقابل العملات الأجنبية، وبذلك س
الصادرات، وبذلك يتشكل العجز في الميزان التجاري الذي ىو المحدد الرئيس غالباً لمحساب 

 :  02الجاري. ويمكن التعبير عن ىذه العلاقة باختصار كالآتي
        a  -----  (X – M) = (S –I) + (T –G) 

 ،  = I ، الاستثمار S دخار=الاستيرادات ، الا M = = الصادرات، X  -حيث إن :   
  G، الانفاق الحكومي=T الضرائب=

عاة كتابتيا بالشكل :         TD = SD + BD  ----- bوا 
، وأخيراً SD، أما فجوة الادخار فيعبر عنيا بــ TDعجز الميزان التجاري يعبر عنو بـــ -إذ أن:  

 .  BDيعبر عن عجز الموازنة بـــ
( بعض الحقائق الاقتصادية عن الاقتصاد العراقي ، أىميا العلاقة الطردية 0و يعكس جدول ) 

بين حجم الناتج المحمي الاجمالي والصادرات إذ يرتفعان وينخفضان بنفس الاتجاه، كذلك تمتع 
 2005و 2002الميزان التجاري بحالة فائض لكنو متواضع ، حتى في سنوات العـسـر المالي 

وذلك يعبر عن إمكانية ضغط الاستيرادات عند تراجع أسعار النفط وذلك لمرونتيا  ، 2002و
العالية. يقابمو في الجانب الآخر حالة من العجز في الموازنة العامة في سنوات العسر المالي 

 وكذلك السنوات التي شيدت توسعاً كبيراً في الانفاق العام.
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 (1جدول )
 (2116-2114جاري ومكوناتهما لممدة ) الموازنة العامة والميزان الت

النفقات  السنوات
تريميون 

 دينار

الايرادات 
تريميون 

 دينار

عجز 
 الموازنة
 تريميون
 دينار

الناتج 
المحمي 
الاجمالي 
تريميون 

 دينار

الصادرات 
تريميون 

 دينار

 الاستيرادات
تريميون 

 دينار

الميزان 
التجاري 
تريميون 

 دينار

2002 0032 0232 03222- 5032 2230 0232 230 
2005 2230 2035 0230 2035 0532 2235 830 
2002 0838 2230 0032 2535 2030 2532 0230 
2002 0230 5235 0535 00032 5238 2238 2232 
2008 8232 8032 232- 05230 2035 2032 0235 
2002 2230 5032 0832- 00032 2832 2835 030 
2000 8232 20028 02- 0223025 2032 5030 0030 
2000 8232 00032 0232 2023022 2230 5532 2035 

2002 00232 00235 030 252225 00032 2230 2032 
2000 00038 00038 0232- 222022 00232 2232 0532 

2002 00235 00532 832- 258200 2835 2232 0230 

2005 2530 2230 230- 0232 2032 5232 032 
2002 2230 52.2 0232- 022.5 2830 2035 232 
 المصدر:

تقرير الاقتصاد العراقي ، وزارة التخطيط ، دائرة السياسات الاقتصادية والمالية ، جميورية  -
 52. ص22، ص2002العراق، بغداد ، 

،دائرة الاحصاء والأبحاث، البنك  2002التقرير الاقتصادي السنوي لمبنك المركزي العراقي  -
   80المركزي العراقي، جميورية العراق،ص

 التقارير الاقتصادية لمبنك المركزي لأعوام مختمفة . -
 .العلاقة التبادلية بين عجز الموازنة والدين الداخمي وسعر الصرف: 2
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ة بين كل من عجز الموازنة والدين العام وسعر الفائدة في المناقشات ىناك علاقة وثيق 
الاقتصادية، فعند وجود دين داخمي ميم ستنعكس الزيادة في سعر الفائدة الاسمية المدفوعة عن 
الدين بصورة نفقات عامة تزيد في حجم عجز الموازنة. وحتى لو كان معدل الزيادة مطابق تماما 

خم، وبعبارة أخرى حتى لو لم يتغير معدل الفائدة الحقيقي، وفي ضوء دين لمزيادة في معدل التض
عام كبير ومعدل تضخم مستقبمي غير معروف كما ىي الحال في العراق فيكون من الصعب 

 التنبوء بالآثار عمى العجز، إذا ما كانت الحكومة تدفع معدل فائدة حقيقي ثابت عمى الدين.
قيقي، فإن ارتفاع العجز سيكون دالة مباشرة ) في حجم الدين، وفي حالة معدل الفائدة الح   

ومستوى الفائدة الاسمي عمى الدين(، والذي سيكون بالمقابل معتمداً عمى معدل التضخم، وسيكون 
الأثر الكامن لمتغير في معدل التضخم كبيراً عمى عجز الموازنة. ولأن الدين العام أحد العوامل 

فكمما ارتفعت نسبة الدين العام الى الناتج المحمي الاجمالي، ارتفعت كمفتو المكونة لعجز الموازنة، 
مسببة ضغوطاً عمى أسعار الفائدة الحقيقية ومن ثم زيادة خدمة الدين العام، التي تشكل إحدى 

( ىو السعر الذي 2، وعميو فإن سعر الفائدة الموضح في الجدول ) 00عناصر العجز في الموازنة
ركزي عمى ايداعات البنوك التجارية، لذا فيو يعد مؤشراً لأسعار الفائدة لدى البنوك يدفعو البنك الم

التجارية التي ينبغي ألا تقل أسعارىا عن سعر البنك المركزي ، وعند حدوث تضخم فإنو يتم رفع 
ثير سعر الفائدة لمحد من التوسع في الائتمان، مما ينعكس سمباً عمى الاستثمار والانتاج، ويمتد التأ

ليصل الى حركة التجارة الخارجية، وسعر الصرف والدين الداخمي، وغيرىا من المتغيرات 
 الاقتصادية.

وفي مقابل ذلك نجد ان ىناك مؤشراً اقتصادياً يضغط بقوة عمى الاقتصاد القومي متمثل بظاىرة   
( 02تحفيزيا بنحو )الضائقة المالية، والتي أدت الى قيام البنك المركزي العراقي بطرحو برنامجا 

تريميون دينار، والذي اسيم من خلال عمميات السوق المفتوحة في التخفيف الى حد كبير من 
اختناقات السيولة المصرفية، وىذا أدى الى تمكين الموازنة من الاقتراض بحوالات الخزينة 

( 02.0) والقروض الاخرى عبر السوق. إذ سجل الدين العام الداخمي زيادات دراماتيكية من
(، مشكلًا نسبة 2002( تريميون دينار في عام )22.2( ليقفز الى )2005تريميون دينار في عام )

%( من الناتج المحمي الاجمالي بالأسعار الجارية، في 22.0%( من الدين العام وما نسبتو )20)
س العام %( من الناتج المحمي الاجمالي لنف02.0حين ارتفع الدين الخارجي ليشكل ما نسبتو) 

(. وبالتالي سينعكس ذلك سمباً عمى استدامة الدين، والتي ترتبط بالقدرة 2وذلك ما يعكسو جدول )
عمى تدوير الدين الداخمي، لكن قيام البنك المركزي بتدوير الدين الداخمي عبر تيسير السيولة 

إلى الحكومة من واستخدام المزيد من أدوات الدين، بشراء حوالات الخزينة أو السندات العائدة 
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السوق الثانوية ، خفف من وطأة الضائقة المالية التي شيدىا الاقتصاد العراقي نتيجة انخفاض 
  2002.02أسعار النفط والانفاق العسكري الكبير بعد عام 

 
 (2002-2002( مؤشرات عن الدَّين الداخمي والفائدة وعجز الموازنة )2جدول )

 )ترليون دينار(
 05 04 03 02 01 00 04 40 40 40 45 44 43 السنة

الدين الداخلي 
 تريليون دينار

4,0 5,1 4,2 4,0  3,3 0,3 04,0 01,2 00,4 02,1 14,1 20,0 35,0 

متوسط سعر  
فائدة البنك 

 % المركزي

5.4 0 05 14 14 0 5 5 5 5 5 5 3 

عجز الموازنة 
 تريليون دينار 

4,0 03,0 04,1 04,4 00,5 4,3- 4,0 03,1 2,0 05,0
- 

0,0- 14,0- 10,0- 

 المصدر:وزارة المالية / دائرة الدَّين العام .
تقرير الاقتصاد العراقي ، وزارة التخطيط ، دائرة السياسات الاقتصادية والمالية ، جميورية العراق، 

 .50وص 22،  ص2002بغداد ، 
 .العلاقة التبادلية بين التضخم وسعر الصرف:3
لقد أظيرت تجارب دولية عديدة نجاح استعمال سعر الصرف كمثبت إسمي لتخفيض معدلات     

 Foreign Exchangeالتضخم.، ان استيــــداف التضخــم عن طريق استيداف سعر الصرف 
Targeting  حتى وان تـم في اطار برنامج معمن لمسياسة النقدية يعني ان المثبت الاسمي المعتمد

ضمن الاطار النقدي الذي يعتمده البنك المركزي العراقي، والذي توفره  Nominal Anchorحاليا 
سيتغير من مستوى الى مستوى اخر  Intermediate targetsالمتغيرات او الاىداف الوسيطة  

وسيترك اثـره باتجاىين: الاول؛ ان التوقعات العقلانية لمجميور ستتأثر حالا عن طريق تعاظم درجة 
،   Wind full Lossesلدولار الى الدينار، ذلك لتجنب اية خسائر قدرية محتممة الاحلال من ا

والثاني؛ فان نظام سعر الصرف سيكون نظاما اكثر مرونة من وضعو الحالي، وسيعمل باتجاه 
 .Flexible upwardالصعود التدريجي لمصمحة الدينار العراقي 

في تطور  Hedgeار أقرب ما تكون تحوطية فالعلاقة بين سعر الصرف والمستوى العام للأسع   
سموك سوق النقد نفسيا ازاء الانتقال من فخ سيولة بالدينار الى فخ سيولة بالدولار. وبيذا، فان 
التوقعات التضخمية التي يولدىا سوق الصرف، تتحول الى قوى تضخمية فعمية يؤشرىا ارتفاع 
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العامة المحمية عن طريق الاقتراض الحكومي  المستوى العام للأسعار، بمجرد نمو معدلات السيولة
  05الرخيص ) أي سياسة النقد الرخيص (.

 ( أسعار صرف الدينار وعرض النقد والتضخم0جدول )
عرض العممة  السنوات

   M1بالمفيوم الضيق
 مميار دينار

نسبة العممة خارج 
البنوك  الى عرض 

 % M1النقد

اسعار صرف 
 البنك المركزي

اسعار صرف 
 السوق

التضخم 
)%( 

2002 00028 20 0200 0250 22 
2005 00022 80 0222 0222 02 
2002 05220 20 0222 0225 5032 
2002 20220 22 0255 0222 0038 
2008 28082 22 0020 0200 232 
2002 02000 58 0020 0082 238 
2000 50220 22 0020 0082 0.0 
2000 22220 25 0020 0022 2.5 
2002 20205 28 0022 0200 230 
2000 20800 22 0022 0205 0.2 
2002 22222 22 0082 0202 232 
2005 25205 50 0082 0222 0.2 
2002 20200 52 0085 0225 0.2 

-http://www.worldbank.org/en/research/commodity         -المصادر:
markets?cid=ECR_E_NewsletterWeekly_EN_EXT 

- https://www.oil.gov.iq/index.php?name=Pages&op=page&pid=77 
لجياز المركزي للاحصاء ،تقرير التضخم السنوي في الاقتصاد العراقي دائرة السياسات الاقتصادية ،ا -

    25،ص 2002لعام 
البنك المركزي العراقي،المديرية العامة الإحصاء والابحاث، النشرة السنوية ،لمسنوات  -

2002،2002،2005،2002،2000،2000،2008،2002،2002  
والأبحاث، تقرير السياسة النقدية لمبنك المركزي العراقي لعام البنك المركزي العراقي ، دائرة الاحصاء  -

 .2، ص  2002
 ( من التقرير السنوي لمبنك المركزي .2000-2005) -

http://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets?cid=ECR_E_NewsletterWeekly_EN_EXT
http://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets?cid=ECR_E_NewsletterWeekly_EN_EXT
http://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets?cid=ECR_E_NewsletterWeekly_EN_EXT
https://www.oil.gov.iq/index.php?name=Pages&op=page&pid=77
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عن العام الذي سبقو  2005( حقيقة ميمة ىي تراجع عرض النقد في عام 0يوضح جدول )  
العممة خارج الجياز % ىذا من جية، ومن جية ثانية استمر تزايد معدلات تسرب 00بنسبة 

 لضعف ثقة الجميور. 2002% في عام 52لتصل الى  2005% في عام 50المصرفي من 
 .العلاقة التبادلية بين  نظام سعر الصرف واستقرار سعر الصرف :2
ما بين نظام سعر صرف المعوم ونظام سعر الصرف الثابت،تعيش اقتصادات العالم اليوم،    

وتتنبع أنظمة سعر صرف تبتعد فييا عن الحدود القصوى عادةً. و بشكل عام فإن نظام سعر 
الصرف المعوم الحر يتحدد وفق قوى السوق ، ويكون التدخل الرسمي في سوق النقد الأجنبي عمى 

ابي ) أي تدخل آني( ولا يحدث بشكل متكرر، وعادة ما يستيدف انخفضاً محدوداً في أساس استنس
معدل تغير سعر الصرف، والحيمولة دون تقمباتو المفرطة وليس عن طريق تحديد مستوى معين لو 
. أما نظام سعر الصرف المعوم الموجو فبموجبو تسعى السمطة النقدية في ىذا النظام إلى التأثير 

الصرف دون مسار أو ىدف محدد مسبقاً ليذا التأثير. ومن بين المؤشرات المستخدمة عمى سعر 
في توجيو سعر الصرف، ىو مركز ميزان المدفوعات، ومستوى الاحتياطيات الدولية، وتطورات 
السوق الموازية، ولا يجوز فيو أن تكون التعديلات تمقائية. وقد يكون التدخل بمقتضى ىذا النظام 

 غير مباشر. مباشراً أو
ولابد من الاشارة الى إن اعتماد سعر الصرف المرن قبل تحرير الحساب الرأسمالي يسمح      

لمبمد المعني باستيعاب صدمات الحساب الرأسمالي، كما ان تحرير الحساب الرأسمالي يساعد في 
المخاطر،  موازنة الصدمات المؤقتة في الحساب الجاري، وتوسيع نطاق الأدوات المتاحة لإدارة

وزيادة تعميق سوق النقد الأجنبي. حينما لا يكون الحساب الرأسمالي في بمد ما محرراً بالكامل، أو 
يفتقر سوق رأس المال فيو لمكفاءة، فإن الصدمات المؤقتة قد تؤدي إلى تقمب سعر الصرف في 

نظراً ، لأن  ، وقد يترتب عمى تقمبات أسعار الصرف تكاليف سياسية باىضة«اليزيمة»الأسواق 
سعر الصرف ىو المقياس الرمزي لنجاح الحكومة في إدارة اقتصادىا الكمي، وقد يؤدي استمرار 
الانحرافات لفترات طويمة وعدم انتظام تحركات أسعار الصرف إلى اتساع ىوامش الخطأ في 

عمى توقعات التكمفة والدخل في القطاع الحقيقي، مما يضفي صعوبة عمى التخطيط والاستثمار 
  02المدى البعيد.

أما النظام النقدي في العراق ولاسيما نظام معدلات الصرف الذي يمثل سعر الصرف فيو القيمة    
الخارجية لمنقود، وبسبب التلازم بين عوائد النفط بالعممة الاجنبية والاصدار النقدي )بعد ان تحولت 

السمطة النقدية(.  فأن نظام اسعار  تمك العوائد في جانب كبير منيا الى احتياطيات اجنبية لدى
ان ىذا . الصرف قد تتغير بالتدريج من نظام صرف معوم مدار الى نظام صرف شديد الثبات
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يعني بأن مضاعف الائتمان المصرفي يساوي واحد وأن العممة المصدرة التي تماثل عرض النقد، 
صرف وتغيرهِ طوال المدة %( أو أكثر وبحسب سعر ال000أمست مغطاة بالنقد الاجنبي بنسبة )

  02الماضية .
وعمى الرغم من أن عمميات السوق المفتوحة عن طريق مزاد العممة الاجنبية، تستطيع التأثير   

عمى مناسيب السيولة، وتحقيق الاستقرار عبر آلية التعقيم ) إذ في حالة سعر الصرف المثبت 
زي ، فإن القاعدة النقدية لمبنك تنخفض وتمويل العجز عن طريق احتياطي العممة لدى البنك المرك

وبالتالي الكتمة النقدية ، ولكن يمكن لمبنك المركزي أن يعقم ىذه العممية عن طريق إجراء عمميات 
مفتوحة بنفس مقدار بيع العممة الأجنبية ... أي الحفاظ عمى الكتمة النقدية عن طريق العمميات 

الى ان  حدث فراغا نقديا بالدينار العراقي، ان ىذا يُشير، الا انيا  غير قادرة عمى ان ت08المفتوحة(
حجم سيولة الدينار العراقي، يبقى اقل من حجم الاصدار النقدي بالرغم من شدة تدخل البنك 
المركزي في سوق النقد. وعميو فأن نظام الصرف في العراق او النظام النقدي اصبح اقرب الى 

، وىو النظام الذي تتعادل فيو  currency board arrangementsنظام ترتيبات مجمس العممة 
%( مع تعطل مضاعف الائتمان المصرفي 000العممة الوطنية بالعممة الاجنبية بنسبة تغطية )

الى حدٍ بعيد. وعميو فإن إشارة سعر الصرف في ظل السوق المركزية لمعممة الاجنبية حالياً ىي 
  02.التي تمعب دوراً ميماً في السياسة النقدية

 ( أسعار الصرف والايرادات النفطية والاحتياطيات الدولية2جدول)
الايرادات  السنوات

 النفطية
 ممياردينار
 

 اسعار النفط
)سمة أوبك( 
 دولار/برميل

اسعار 
صرف البنك 
 المركزي

اسعار 
صرف 
 السوق

الاحتياطيات 
 الدولية

 مميار دولار

الاحتياطيات 
الدولية * 
تريميون 
 دينار

2002 00520 02 0200 0250 232 0030 
2005 02022 50 0222 0222 0232 0232 
2002 22522 20 0222 0225 0830 2232 
2002 22002 22 0255 0222 0032 0830 
2008 22825 22 0020 0200 2232 5835 
2002 28052 20 0020 0082 2230 5038 
2000 20022 22 0020 0082 5032 5232 
2000 22022 002 0020 0022 2030 2030 



 ةالمستنصرية للدراسات العربية والدوليمجلة 

 - 17 - 

 
دد 

الع
64 

 
A

L
-M

o
st

a
n

si
ri

y
a

h
 j

o
u

rn
a
l 

fo
r 

a
ra

b
 a

n
d

 i
n

te
rn

a
ti

o
n

a
l 

st
u

d
ie

s 

2002 000002 008 0022 0200 2030 8032 
2000 002022 005 0022 0205 2232 2032 
2002 28025 22 0082 0202 2230 2832 
2005 52202 25 0082 0222 5032 2038 
2002 50522 22.2 0085 0225 2530 5032 
الدينار بضربيا بسعر الصرف المعتمد * تم تحويل الاحتياطيات الدولية من الدولار الى المصدر: 

 من البنك المركزي.
تقرير الاقتصاد العراقي ، وزارة التخطيط ، دائرة السياسات الاقتصادية والمالية ، جميورية  -

 . 52،  ص 2002العراق، بغداد ، 
.  2002( نيسان 2002-05عمي محسن اسماعيل ، السياسة النقدية في مواجية التحديات ) -

 منشور عمى موقع البنك المركزيبحث 
من الواضح ان بناء الاحتياطيات الدولية التي تدعم سعر صرف العممة المحمية يتأتى من تراكم   

ن مستوى الاحتياطيات المناسب يمكن قياسو من 2ايرادات الصادرات كما يظير من جدول ) (، وا 
 خلال مؤشرات معتمدة من قبل صندوق النقد الدولي و كالآتي:
 أشير  2ان تكون نسبة تغطية الاحتياطيات الدولية للاستيرادات لمدة 

 .0:0نسبة تغطية الاحتياطيات الدولية لممعروض النقدي بالعممة المحمية ىي  
 نسبة الاحتياطيات الدولية لمدين الخارجي تساوي واحد صحيح. 

ذا ما طبقـنا المعيار )أ( عمى سبيل المثال نحصل عمى النتائج الآت  ية:وا 
 الاحتياطيات الدولية  السنوات

 تريميون دينار  
الاستيرادات 
 تريميون دينار

مدة تغطية 
 الاستيرادات

 سنة 0.22 2232 2832 2002
 سنة 0.2 2532 2038 2005
 سنة 0.0 2032 5032 2002

 الجدول  من عمل الباحثين
و بعد ان تم تطبيق المعيار)أ( نجد ان العراق من الدول التي تحتفظ باحتياطيات دولية عالية،    

( مميار 205( قد بمغت ما يقارب )2002- 2002عمماً أن مبيعات البنك المركزي لمدولار لممدة)
ن مشتريات البنك المركزي من الدولار قد بمغت )   20( مميار دولار لنفس المدة.250دولار، وا 



 ةالمستنصرية للدراسات العربية والدوليمجلة 

 - 18 - 

 
دد 

الع
64 

 
A

L
-M

o
st

a
n

si
ri

y
a

h
 j

o
u

rn
a
l 

fo
r 

a
ra

b
 a

n
d

 i
n

te
rn

a
ti

o
n

a
l 

st
u

d
ie

s 

قياس وتحميل العلاقة التبادلية بين الانضباط المالي والمتغيرات الاقتصادية :  المحور الثالث
 الكمية

سنركز في ىذا المحور عمى قياس وتحميل العلاقات التبادلية بين المتغيرات الاقتصادية الكمية  
ذات التأثير الأىم، ومن ثم فحص ىذه العلاقات والتأكد من مدى مطابقتيا لفحوى النظرية 
الاقتصادية، واخيراً تقديم التفسير الاقتصادي لمنتائج. ولذلك سنوضح قائمة برموز المتغيرات 

 الاقتصادية .
 (5جدول)

 رموز المتغيرات
عجز 

الموازنة 
)متغير 
تابع( 

تريميون 
 دينار

النفقات 
تريميون 
 دينار 

الايرادات 
تريميون 
 دينار

الميزان 
التجاري 
تريميون 
 دينار

عرض 
العممة 

بالمفيوم 
الضيق 
تريميون 
 دينار

اسعار 
صرف 
السوق 

 دينار:دولار

الاحتياطيات 
الدولية 

 تريميون دينار

لدين ا
الداخمي 
تريميون 
 دينار

الناتج 
المحمي 

الاجمالي 
تريميون 
 دينار 

DEF EX RV TP M1 ED RC CR GDP 
 
تظير نتائج اختبار الاستقرارية  لمتغيرات الدراسة عند المستوى الاصمي لمبيانات كما في الجدول   
(، وايضا جميعا  PP( ان جميع المتغيرات غير مستقرة عند المستوى الاصمي حسب اختبار) 2)

( باستثناء متغير سعر صرف الدينار مقابل الدولار في السوق  ADFغير مستقرة حسب اختبار) 
(. 2الموازي ، الامر الذي يفضي الى اخذ الفرق الاول لجيمع المتغيرات وكما يظير الجدول )

 (2جدول )

  (PP) At First Difference           
    d(DEF) d(CR) d(ED) d(EX) d(GDP) d(RC) d(RV) d(TP) 

With Constant 

t-
Statistic -3.540 -5.852 -9.832 -5.794 -6.171 -7.440 -5.393 -5.394 

Prob. 0.012 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 
    ** *** *** *** *** *** *** *** 

With Constant 
& Trend  

t-
Statistic -3.507 -8.760 

-
13.616 -6.376 -6.334 -8.494 -5.510 -5.411 

Prob. 0.052 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 
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  Eviewsالمصدر : نتائج برنامج 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

    * *** *** *** *** *** *** *** 
Without 

Constant & 
Trend  

t-
Statistic -3.525 -5.603 -9.629 -5.830 -6.053 -7.275 -5.457 -5.482 

Prob. 0.001 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 
    *** *** *** *** *** *** *** *** 
  (ADF)At First Difference           
    d(DEF) d(CR) d(ED) d(EX) d(GDP) d(RC) d(RV) d(TP) 

With Constant 

t-
Statistic -3.540 0.326 -1.953 -1.616 -1.409 -4.963 -1.374 -3.783 

Prob. 0.012 0.977 0.305 0.465 0.568 0.000 0.585 0.006 
    ** No No no no *** No *** 

With Constant 
& Trend  

t-
Statistic -3.507 -0.998 -2.622 -1.767 -1.662 -5.163 -1.979 -3.661 

Prob. 0.052 0.933 0.274 0.701 0.748 0.001 0.593 0.037 
    * No No no no *** No ** 

Without 
Constant & 

Trend  

t-
Statistic -3.525 1.001 -2.111 -1.601 -1.639 -4.988 -1.447 -3.788 

Prob. 0.001 0.913 0.035 0.102 0.095 0.000 0.136 0.000 
    *** No ** no * *** no *** 

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) 
Significant at the 1%. and (no) Not Significant  
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 Eviewsالمصدر : نتائج برنامج 
تظير نتائج اختبار الاستقرارية  لمتغيرات الدراسة عند الفرق الاول لمبيانات ان جميع المتغيرات   

           (، وايضا جميعيا مستقرة حسب اختبار PPمستقرة عند المستوى الاصمي حسب اختبار) 
 (ADF  وبما ان عدد المشاىدات ليس كبيراً، واختلاف درجة الاستقرارية لممتغيرات ،) لذلك يفضل

لتحديد العوامل   20 Autoregressive Distributed lag model( ARDLاستخدام نموذج )
المحددة لمضبط المالي، وسيتم اقتراح نموذجين يحددان الضبط المالي )عجز الموازنة( الاول 

يرادات كأحد المتغيرات يتضمن النفقات العامة كأحد المتغيرات المستقمة، الثاني يتضمن الا
 .المستقمة

 

 (اختبارات الاستقرارية لمتغيرات الدراسة عند الفرق الاول2جدول )
 

 -اختبارات الاستقرارية لمتغيرات الدراسة عند المستوى الأصمي 
 - UNIT ROOT TEST اختبار جذر الوحدة 

   (PP) At Level             

    DEF CR ED EX GDP RC RV TP 

With Constant 

t-Statistic -1.7329 2.0774 -2.5733 -1.7995 -1.6881 -2.1432 -1.8002 -2.1767 

Prob. 0.408 0.9999 0.1063 0.3758 0.43 0.2295 0.3755 0.2174 

    no No No no no no No no 

With Constant 
& Trend  

t-Statistic -2.084 -1.2166 -2.1924 -1.4732 -1.2629 -1.5476 -1.1842 -1.8867 

Prob. 0.5398 0.8943 0.4816 0.8235 0.8837 0.7969 0.9012 0.644 

    no No No no no no No no 

Without 
Constant & 

Trend  

t-Statistic -1.7364 3.6058 -1.093 -0.1252 0.5743 0.3593 -0.3039 -1.2308 

Prob. 0.0782 0.9998 0.2444 0.6348 0.8365 0.7841 0.5704 0.1971 

    * No No no no no No no 

   (ADF) At Level             

With Constant 

t-Statistic -2.5264 1.3762 -4.0884 -1.4774 -1.3964 -1.1815 -1.5768 -2.0168 

Prob. 0.1166 0.9986 0.0029 0.534 0.5738 0.6731 0.4844 0.2788 

    no No *** no no no No no 

With Constant 
& Trend  

t-Statistic -2.7663 0.1986 -3.9166 -1.1481 -1.7629 0.6073 -1.3723 -1.9367 

Prob. 0.2172 0.9972 0.0209 0.9068 0.7028 0.9993 0.8531 0.6169 

    no No ** no no no No no 

Without 
Constant & 

Trend  

t-Statistic -2.4302 1.5498 0.1862 -0.8805 -0.4791 0.314 -0.9464 -1.2944 

Prob. 0.0163 0.968 0.7345 0.3281 0.5015 0.7715 0.3006 0.1772 

    ** No No no no no No no 

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant 
at the 1%. and (no) Not Significant  
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 ( لتحديد النموذج الامثل  AIC( نتائج اختبار معيار) 0أولًا: نتائج النموذج الاول : يظير الشكل )
، وتم  ARDL(3, 3, 2, 3, 3, 3, 3)من النتائج اعلاه تظير ان النموذج المختار ىو من الرتبة 

 Akaike Information(، ) اي معيار معمومات أكيكي  AICاختياره بناءاً عمى معيار) 
Criterion :وكما في الشكل البياني التالي ،) 

 AICلمنموذج الاول حسب معيار  ARDL( اختيار نموذج 0شكل )
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ( نتائج اختبار الحدود وكالآتي:8التكامل المشترك وفق النموذج الاول. يظير الجدول )
 (8جدول )

 نتائج اختبار الحدود لمنموذج الاول
F-Bounds 

Test Null Hypothesis: No levels relationship 
Test 

Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
F-statistic 11.79588 10% 1.99 2.94 

k 6 5% 2.27 3.28 

  
2.50% 2.55 3.61 

  
1% 2.88 3.99 

 Eviewsالمصدر : نتائج برنامج                                
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( ان ىنالك تكامل مشترك بين الضبط المالي ومحدداتو خلال المدة 8يظير من نتائج الجدول ) 
 .(0.00)الجدولية عند مستوى معنوية Fالمحسوبة  اكبر من  Fفي العراق ، لان  2002-2002

 نتائج الاستجابة القصيرة الاجل وطويمة الاجل لمنموذج الاول .
 القصيرة والاجل والطويمة الاجل لمنموذج الاول و كالآتي :( نتائج الاستجابة 2يظير الجدول )

 نتائج الاستجابة القصيرة الاجل

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

D(DEF(-1)) 0.444 0.076414 5.806 0.000 

D(DEF(-2)) -0.641 0.059711 -10.728 0.000 

D(ED) 0.015 0.003088 4.716 0.000 

D(ED(-1)) -0.009 0.00511 -1.806 0.093 

D(ED(-2)) 0.023 0.00361 6.317 0.000 

D(CR) -0.493 0.036672 -13.435 0.000 

D(CR(-1)) 0.189 0.039373 4.793 0.000 

D(GDP) 0.261 0.038894 6.700 0.000 

D(GDP(-1)) -0.101 0.061821 -1.633 0.125 

D(GDP(-2)) 0.317 0.046496 6.823 0.000 

D(EX) -0.819 0.030527 -26.845 0.000 

D(EX(-1)) 0.367 0.067249 5.460 0.000 

D(EX(-2)) -0.447 0.048751 -9.160 0.000 

D(TP) 0.463 0.028136 16.468 0.000 

D(TP(-1)) -0.217 0.04877 -4.448 0.001 

D(TP(-2)) 0.189 0.032384 5.846 0.000 

D(M1) 0.000 5.93E-05 -1.927 0.075 

D(M1(-1)) 0.000 9.32E-05 -0.982 0.343 

D(M1(-2)) 0.000 8.06E-05 -6.191 0.000 

CointEq(-1)* -0.252 0.021192 -11.898 0.000 

 نتائج الاستجابة الطويلة الاجل

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

ED -0.030 0.012 -2.584 0.022 

CR -0.880 0.169 -5.202 0.000 

GDP -0.109 0.310 -0.352 0.730 

EX -0.935 0.147 -6.341 0.000 

TP 0.711 0.267 2.669 0.018 

M1 0.001 0.001 1.968 0.069 

C 70.472 22.906 3.077 0.008 

R-squared 0.999     Mean dependent var -0.58902 

Adjusted R-squared 0.999     S.D. dependent var 4.029327 

S.E. of regression 0.133     Akaike info criterion -0.88581 

Sum squared resid 0.373     Schwarz criterion -0.04992 

Log likelihood 38.159     Hannan-Quinn criter. -0.58142 

Durbin-Watson stat 3.172 
  
    

 Eviewsالمصدر : نتائج برنامج 
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 ( الاتي :2يظير من الجدول )
( وىي معنوية 0.252-ان معممة تصحيح الخطأ في معادلة الاستجابة القصيرة الاجل تساوي) 

( ، مما يعني سرعة تصحيح الاختلال في التوازن الطويل الاجل تتم 0.00عند مستوى اقل من )
 ( من الزمن .0.25خلال )

( سعر  EDستجابة الطويمة الاجل، ان ىناك علاقة تأثير سمبي معنوي لمتغير) تظير نتائج الا
(، إذ أن انخفاض سعر الصرف بقيمة 2002-2002الصرف عمى الضبط المالي خلال المدة )

ن كان مخالفاً لمنطق النظرية 0.00) ( يؤدي الى زيادة الاستيرادات بقيمة وحدة واحدة، ىذا وا 
ة الاقتصاد العراقي واعتماده عمى الاستيرادات بشكل كمي تقريبا لتمبية الاقتصادية ، الا ان حال

احتياجاتو الاستيلاكية والاستثمارية، تؤدي الى تغذية العجز في الميزان التجاري بشكل مباشر، 
 وبالموازنة العامة بطريقة غير مباشر من خلال ظاىرة العجز التوأم . 

( الدين  CRن ىناك علاقة تأثير سمبي معنوي لمتغير) تظير نتائج الاستجابة الطويمة الاجل ا
(، وىذه النتيجة تتطابق مع المنطق  2002 -2002الداخمي عمى الضبط المالي، خلال المدة ) 

( لغرض تغطية عجز الموازنة العامة، فإنيا 0.88الاقتصادي، إذ أن زيادة الدين الداخمي بمقدار )
 تؤدي الى انخفاضو بوحدة واحدة . 

(عمى الضبط  GDPر نتائج الاستجابة الطويمة الاجل عدم وجود علاقة تأثير معنوية لمتغير) تظي
(، ويعزى سبب ذلك الى الانكسارات الحادة التي شيدىا 2002 -2002المالي، خلال المدة )

 (.2005( و )2002( و )2002العراقي في عدة سنوات مثل )   (GDP)الــ
( النفقات EXلاجل ان ىناك علاقة تأثير سمبي معنوي لمتغير )تظير نتائج الاستجابة الطويمة ا

(، وذلك عن طريق العلاقة بين ىذين  2002 -2002العامة عمى الضبط المالي، خلال المدة ) 
(، سيؤدي الى زيادة عجز الموازنة بمقدار 0.205المتغيرين، إذ أن زيادة الانفاق العام بمقدار )

 ي الانضباط المالي عادةً. وحدة واحدة ، أي حدوث انخفاض ف
( الميزان TPتظير نتائج الاستجابة الطويمة الاجل، ان ىناك علاقة تأثير طردي معنوي لمتغير)

(، وىذه العلاقة جاءت ىي الأخرى 2002 -2002التجاري عمى الضبط المالي، خلال المدة )
من الميزان التجاري متطابقة مع منطق النظرية الاقتصادية، بوجود حالة العجز المزدوج لكل 

( تؤدي الى زيادة في 0.200والموازنة العامة، إذ أن الزيادة في عجز الميزان التجاري بمقدار )
 عجز الموازنة العامة بمقدار وحدة واحدة ونفس الشبء في حالة الفائض .
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(عرض  M1تظير نتائج الاستجابة الطويمة الاجل ان ىناك علاقة تأثير طردي معنوي لمتغير )
(، وىذه النتيجة تدعميا النظرية الاقتصادية 2002-2002لعممة عمى الضبط المالي خلال المدة )ا

 بان العجز المالي والعرض النقدي كلاىما يغذي الآخر وأنيما يسيران باتجاه واحد. 
 %( من التغيرات الحاصمة لمضبط المالي .22كما تظير النتائج  ان المتغيرات المستقمة فسرت )

 
 ( لتحديد النموذج الامثل  (AIC( نتائج اختبار معيار 2: نتائج النموذج الثاني : يظير الشكل )ثانياُ 

( ، وتم 3, 0, 3, 3, 3, 3, 3)ARDLمن النتائج  تظير ان النموذج المختار ىو من الرتبة 
 ( وكما  في الشكل البياني التالي:AICاختياره بناء عمى معيار )

 AICلمنموذج الاول حسب معيار  ARDL( اختيار نموذج 2شكل )
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Eviewsالمصدر : نتائج برنامج 
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 ( نتائج اختبار الحدود وكما يمي00التكامل المشترك فق النموذج الاول . يظير الجدول )
 (00جدول )

 لمنموذج الاولنتائج اختبار الحدود 
F-Bounds 

Test 
Null Hypothesis: No levels 

relationship 
Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

F-statistic 13.04758 10% 1.99 2.94 
k 6 5% 2.27 3.28 
  

 
2.50% 2.55 3.61 

  
 

1% 2.88 3.99 
 Eviewsالمصدر : نتائج برنامج 

( ان ىنالك تكامل مشترك بين الضبط المالي ومحدداتو خلال المدة 00يظير من نتائج الجدول )
 .(0.00لجدولية عند مستوى معنوية )ا Fالمحسوبة اكبر من  Fفي العراق ، لان  2002-2002

 
 نتائج الاستجابة القصيرة الاجل وطويمة الاجل لمنموذج الاول .

 ة القصيرة والاجل والطويمة الاجل لمنموذج الاول وكما يمي( نتائج الاستجاب00يظير الجدول )
 نتائج الاستجابة القصيرة الاجل

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

D(DEF(-1)) 0.518 0.078 6.635 0.000 

D(DEF(-2)) -0.579 0.054 -10.815 0.000 

D(CR) 0.173 0.107 1.620 0.125 

D(CR(-1)) -0.260 0.158 -1.644 0.120 

D(CR(-2)) -0.459 0.133 -3.446 0.003 

D(GDP) -0.559 0.065 -8.647 0.000 

D(GDP(-1)) 0.533 0.099 5.406 0.000 

D(GDP(-2)) 0.395 0.103 3.838 0.002 

D(RV) -0.172 0.122 -1.404 0.179 

D(RV(-1)) -0.241 0.189 -1.274 0.221 

D(RV(-2)) -1.000 0.181 -5.509 0.000 

D(TP) 1.116 0.052 21.268 0.000 

D(TP(-1)) -0.643 0.106 -6.060 0.000 

D(TP(-2)) 0.716 0.082 8.769 0.000 

D(M1) 0.000 0.000 1.908 0.074 

D(M1(-1)) 0.000 0.000 -2.148 0.047 

D(M1(-2)) -0.001 0.000 -6.194 0.000 
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CointEq(-1)* -0.343 0.028 -12.249 0.000 

 نتائج الاستجابة القصيرة الاجل

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

ED -0.012 0.012 -1.076 0.298 

CR 1.250 0.310 4.030 0.001 

GDP -1.926 0.166 -11.567 0.000 

RV 1.470 0.287 5.115 0.000 

TP 1.247 0.169 7.385 0.000 

M1 0.003 0.000 9.279 0.000 

C 61.470 17.730 3.467 0.003 

R-squared 0.997089     Mean dependent var -0.589024 

Adjusted R-squared 0.994938     S.D. dependent var 4.029327 

S.E. of regression 0.286682     Akaike info criterion 0.639083 

Sum squared resid 1.890289     Schwarz criterion 1.391383 

Log likelihood 4.898793     Hannan-Quinn criter. 0.913029 

Durbin-Watson stat 2.515052 
 Eviewsالمصدر : نتائج برنامج                                    

 ( ما يمي :00يظير من الجدول )
( وىي معنوية  0.343-القصيرة الاجل تساوي )ان معممة تصحيح الخطأ في معادلة الاستجابة 

( ، مما يعني سرعة تصحيح الاختلال في التوازن الطويل الاجل تتم 0.00عند مستوى اقل من )
 من الزمن . 0.02خلال 

سعر الصرف عمى  ED)تظير نتائج الاستجابة الطويمة الاجل، عدم وجود تأثير معنوي لمتغير )
(، تبدو ىذه النتيجة منطقية وتتطابق مع الواقع 2002-2002الضبط المالي، خلال المدة )

الاقتصادي إذ إن ثبات سعر الصرف يضعف دور التصحيح الذي يجري عمى سعر الصرف في 
 الأمد الطويل ويقوض أثره كعامل مباشر في تحقيق الضبط المالي. 

الدين  CR)تغير) تظير نتائج الاستجابة الطويمة الاجل، ان ىناك علاقة تأثير سمبي معنوي لم
( ، وىذه النتيجة تتطابق مع المنطق 2002-2002الداخمي عمى الضبط المالي خلال المدة )

( تؤدي الى انخفاض عجز الموازنة العامة 0.25الاقتصادي إذ أن  زيادة الدين الداخمي بمقدار )
 بمقدار وحدة واحدة.

( الناتج المحمي GDPمعنوي لمتغير ) تظير نتائج الاستجابة الطويمة الأجل عدم وجود تأثير سمبي
(، يبقى الناتج المحمي الاجمالي ىو 2002-2002الاجمالي عمى الضبط المالي، خلال المدة )

الوعاء الاقتصادي الأكبر والأىم، الذي يشكل حالة الضبط المالي ولخضوعو لمتغيرات عديدة منيا 
 الأمد الطويل .سعر النفط فقد يصعب تحديد أثره المباشر في حالتنا عمى 
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( RVتظير نتائج الاستجابة الطويمة الاجل، ان ىناك علاقة تأثير طردي معنوي لمتغير )
(،  اذ أن زيادة العوائد المالية 2002-2002الإيرادات العامة عمى الضبط المالي، خلال المدة )

ثر المباشر الذي ( تؤدي الى تقميل العجز المالي بمقدار وحدة واحدة، وىذا عادةً الأ0.22بمقدار )
يظير إحصائياً، لكن في ذات الوقت، اذا تم توجيييا الى نفقات استيلاكية توسعية فإنيا ستزيد من 

 حالة العجز المالي، وىذا ىو الأثر غير المباشر الذي قد لا يظير بصورة إحصائية. 
( الميزان TPر )تظير نتائج الاستجابة الطويمة الاجل، ان ىناك علاقة تأثير طردي معنوي لمتغي

( ، إذ أن الزيادة في )عجز/أو فائض( 2002-2002التجاري عمى الضبط المالي، خلال المدة )
( يؤدي الى تحقيق )عجز/ أو فائض( بمقدار وحدة واحدة، وىذه 0.222الميزان التجاري بمقدار ) 

لعجز المزدوج العلاقة جاءت ىي الأخرى متطابقة مع منطق النظرية الاقــتصادية، بوجود حالة ا
لكل من الميزان التجاري والموازنة العامة، مما يعني ان ظاىرة العجز التوأم تنطبق عمى الاقتصاد 

 العراقي. 
( العرض (M1تظير نتائج الاستجابة الطويمة الأجل، ان ىناك علاقة تأثير طردي معنوي لمتغير 

تيجة تدعميا النظرية (، وىذه الن2002-2002النقدي عمى الضبط المالي، خلال المدة )
 الاقتصادية بأن العجز المالي والعرض النقدي كلاىما يغذي الآخر، وأنيما يسيران باتجاه واحد .

 %( من التغيرات الحاصمة لمضبط المالي .22كما تظير النتائج  ان المتغيرات المستقمة فسرت )
 الاستنتاجات :

  يمكن القول أن البحث توصل الى استنتاجات عمى المستويين النظري والعممي :   
عمى المستوى النظري؛ اعتمد العراق نظاماً نقدياً يقوم عمى نظام صرف معوم مدار، ولكن عن  

طريق بناء احتياطيات دولية عالية، بسبب تراكم عوائد النفط في سنوات اليسر المالي و لارتفاع 
فط عالمياً ، فقد تحول نظام سعر الصرف الى نظام صرف شديد الثبات، وىذا ما تعكسو أسعار الن

 أسعار الصرف الرسمية المعمنة من قبل البنك المركزي.
كذلك تم استعمال سعر الصرف كمثبت إسمي لتخفيض معدلات التضخم ، عن طريق إطار  

سياسة نقدية تستيدف السيطرة عمى التضخم بحيث تكون السيطرة عمى سعر الصرف كخطوة أولى 
 لخفض معدلات التضخم.

سع يصعب إن الطبيعة الريعية للاقتصاد العراقي تؤدي الى التوسع في النفقات العامة، وىذا التو  
معو التراجع أو تخفيض النفقات العامة في سنوات العسر المالي، و مما يؤدي الى عجز الموازنة 
العامة من جية، وايجاد سموك لدى القطاع العام الحكومي بضعف الانضباط المالي من جية 

 أخرى ويجعل المجوء الى الدين العام لا مناص منو. 
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النموذج الأول التأثير المعنوي لكل من المتغيرات المستقمة أما عمى المستوى العممي، فقد أظير 
(ED( ،سعر الصرف )CR( ،الدين الداخمي )(EX  النفقات العامة( ،TP ،الميزان التجاري )

M1) وباستثناء متغير ( عرض العممة ،GDP)الذي لم يظير لو  تأثيراً  ( الناتج المحمي الاجمالي
 معنوباً عمى الانضباط المالي. 

( (RVالدين الداخمي،  CR) ما النموذج الثاني فقد أظير أن كلا من المتغيرات المستقمة )أ 
ذات تأثير معنوي عمى الانضباط ( عرض العممة M1( الميزان التجاري، )TP) الايرادات العامة،

لم يظير  ( الناتج المحمي الاجمالي والمذان(GDP ( سعر الصرف،EDالمالي، باستثناء متغيري )
 ليما تأثير معنوي عمى الانضباط المالي.

 التوصيات :
توصل البحث بأن ظاىرة العجز التوأم تنطبق عمى الاقتصاد العراقي كسائر الاقتصادات الأخرى، 
لذا أن السيطرة عمى الاستيرادات وتخفيض عجوزات الميزان التجاري يصبح شرطاً ضرورياً 

 .لتخفيض العجز في الموازنة العامة 
يجب عمى واضعي السياسة الاقتصادية في العراق التركيز عمى مؤشر الانضباط المالي لكونو 
يوضح مستوى العجز الحاصل في الوضع الاقتصادي، فضلًا عن مساىمتو في تحديد مستوى 

 كفاءة وفعالية المؤسسات المالية في اعداد وتنفيذ الموازنة العامة.
العامة في العراق، لابد من اعتماد اجراءات اقتصادية  لغرض خفض مستوى العجز في الموازنة

تؤذي الى خفض نسبة الدين العام الى الناتج المحمي الاجمالي، الامر الذي يقود الى خفض 
الضغوط عمى اسعار الفائدة الحقيقية، وىذا الاخير يؤذي الى خفض خدمة الدين العام والت يُعد 

 احد اىم عاص عجز الموازن العامة. 
يجب عمى واضعي السياسة الاقتصادية في العراق المحافظة عمى استمرارية  استقرار سعر  - 2

صرف الدينار العراقي، وذلك لان التقمبات في اسعار الصرف تترك اثار سمبية عمى المستوى 
الاقتصادي لمبمد، وذلك لكون ان سعر الصرف ىو المقياس الرمزي لنجاح الحكومة في ادارة 

من جانب، ومن جانب اخر فأن عدم استقرار سعر الصرف يقود الى اتساع ىامش اقتصادىا ىذا 
الخطأ في توقعات التكمفة والدخل في القطاع الحقيقي، وىذا الاخير يؤدي الى صعوبة التخطيط 

 وتدفق الاستثمارات الخارجية الى داخل البمد عمى المدى البعيد.
التركيز عمى امر ميم  حالياً يتمثل في ان نظام يجب عمى واضعي السياسة النقدية في العراق، -5

سعر الصرف او النظام النقدي الحالي اصبح اقرب الى نظام ترتيبات مجمس العممة، والنظام الذي 
%(، في ظل تعطيل عمل 000تتعاد فيو العممة الوطنية مع العممة الاجنبية بنسبة تغطية )
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في السوق المركزية لمعممة الاجنبية حالياً مضاعف الائتمان المصرفي فأن اشارات سعر الصرف 
 ىي التي تمعب دوراً ميماً في السياسة النقدية الحالية.    
 الملاحق:

 ( المتغيرلت الاقتصادية الخاصة بالنموذج القياسي0ممحق )
 

 
 
 
 
 
 
 

السنة

عجز 

الموازنة 

)متغير 

تابع( 

تريليون 

دينار

النفقات 

تريليون 

دينار

الايرادات 

تريليون 

دينار

الميزان 

التجاري 

تريليون 

دينار

عرض العملة 

بالمفهوم 

الضيق 

تريليون دينار

اسعار صرف 

البنك المركزي 

دنار:دولار

اسعار 

صرف 

السوق 

دينار:دولار

الاحتياطيات 

الدولية 

تريليون 

دينار

الدين الداخلي 

تريليون 

دينار

الناتج 

المحلي 

الاجمالي 

تريليون 

دينار

2004-0,633,632,97,110,1481400145311,05,953,2

200514,126,340,58,111,3991469147217,96,273,5

200610,238,849,017,315,4601467147526,45,395,5

200715,539,054,529,421,7211255126738,15,1111,4

2008-6,286,680,432,528,1891193120358,54,4157,0

2009-5,469,150,40,337,3001170118251,88,4130,6

2010-1484,670,110,051,7431170118659,210,7162,0

201114,289,7103,941,562,4731170119671,312,3217,3

20123,1116,6119,541,463,7351166123381,911,5254,2

2013-16,9130,8113,835,273,8311169123590,413,2267,3

2014-8,9114,5105,636,372,6921186121478,620,2258,9

2015 -9,175,166,0 3,965,4351187124763,831,7207,9

2016-12,767,154.47,670,7331185127553,746,9196.5
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 الهوامش : 
                                                 

د.عبد الزىرة فيصل يونس،الجامع في التحميل الاقتصادي الكمي،دار دجمة لطباعة  0
 . 225،ص2002،عمان،0والنشر،ط

د.منى يونس حسين ،التوازن النقدي)الكمي( من خلال ارتباط سعر الصرف بالتضخم في   2
 . 20،ص0،2002العراق،مكتبة الفتح ،ط

،المعيد  20مجمة جسر التنمية،العدد  د.عيسى محمد الغزالي، سياسات اسعار الصرف،  0
 .0،ص2000العربي لمتخطيط،،الكويت،

روبرت ب كارسو، ماذا يعرف الاقتصاديين عن التسعينيات وما بعدىا،ترجمة دانيال  2
 . 20-22،ص0222رزق،الدار الدولية لمنشر والتوزيع،القاىرة،

العائمة، مجمة  عوض فاضل،نظم الصرف في الاقطار النامية في ظل اسعار الصرف  5
 .022، ص0225العموم الاقتصادية والادارية، العدد الثاني، المجمد الثاني،

باري سيجل،النقود والبنوك والاقتصاد وجية نظر النقديين،ترجمة طو عبدالله واخرون،دار   2
 .  220-280،ص0282المريخ لمنشر،الرياض،

 . 020-002،ص0222محي ناصر المبان ،قيمة النقود،مطبعة جامعة، بغداد،  2
   -www.netotrade.aeنظرية تكافؤ القوه الشرائية محمد حسن،  8
 . 00د.منى يونس حسين،مصدر سابق،ص  2
د.عبد المجيد قدي،المدخل الى السياسات الاقتصادية الكمية،ديوان المطبوعات الجزائرية،   00

 .020-2002،022الجزائر،
، 22جمة التمويل والتنمية،المجمد جمي بفيفرمان،المغالات في سعر الصرف، م 00

 . 02-08ص0285،اذار0العدد
د.عمرو ىشام محمد،المالية العامة والسياسة المالية وتطوراتيم الحديثة،مكتبة العراق  02

 . 220،ص202،ص2008لمطباعة والنشر،
    2د.مظير محمد صالح،الركود الاقتصادي في العراق : رؤية تشخيصية ،ص 00

http://www.akhbaar.org  

http://www.akhbaar.org/
http://www.akhbaar.org/
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البنك المركزي العراقي، التقرير الاقتصادي السنوي ، دائرة الإحصاء والأبحاث ،   02
 .25،ص2002

.د.مظير محمد صالح، الركود الاقتصادي في العراق : رؤية تشخيصية ،مصدر سابق   05
 . 2،ص

روبا دوتا غوبتا وآخرون ، التحرك نحو مرونة سعر الصرف : كيف ومتى وبأي سرعة   02
،  2002، صندوق النقد الدولي،الامارات العربية المتحدة،  08، قضايا اقتصادية 

 .  22ص
السياسة النقدية والمالية والسيطرة عمى متغيرات التضخم  –د.مظير محمد صالح   02

 . 2000لمبحوث والدراسات الاستراتيجية  مركز حمورابي–وأسعار الصرف 
د.بمقاسم العباس، سياسة أسعار الصرف ، سمسمة جسر التنمية ، العدد الثالث   08

 . 00، السنة الثانية ، ص 2000والعشرون، نوفمبر 
السياسة النقدية والمالية والسيطرة عمى متغيرات التضخم  –د.مظير محمد صالح   02

 . مصدر سابق –وأسعار الصرف 
( نيسان 2002-05عمي محسن اسماعيل ، السياسة النقدية في مواجية التحديات )  20

 . بحث منشور عمى موقع البنك المركزي . 2002
يتم من خلال ىذا النموذج دمج نماذج الانحدار الذاتي  ARDLنموذج  20

Autoregressive model   مع نموذج الابطاء الموزعةDistributed Lag Model 
ذج واحد ، وحسب المنيجية ىذه تصبح السلاسل الزمنية دالة في إبطاء قيميا في نمو 

وقيم المتغيرات التوضيحية ) المستقمة( الحالية وابطائيا بمدة واحدة أو أكثر ، لمزيد من 
 التفاصيل مراجعة :

د.ناظم عبد الله المحمدي وماجد جاسم العيساوي ، قياس وتحميل العوامل المؤثرة في  22
،  2005-20لممدة   ARDLسعر صرف الدينار في الاقتصاد العراقي باستخدام نموذج 
،  2002السنة  02العدد  2مجمة جامعة الانبار لمعموم الاقتصادية والادارية ، المجمد 

 . 050ص
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 المصادر:
أبو بكر عمي بدوي ، مفاىيم تقميدية ومعاصرة في إدارة المالية العامة ، دراسات . أحمد 0

 .2000اقتصادية ، صندوق النقد العربي، أبو ظبي ، الإمارات العربية ،
. د. عبد الزىرة فيصل يونس، الجامع في التحميل الاقتصادي الكمي، دار دجمة لطباعة 2 

 .2002،عمان،0والنشر،ط
ين ،التوازن النقدي)الكمي( من خلال ارتباط سعر الصرف بالتضخم في .د.منى يونس حس0

 .0،2002العراق، مكتبة الفتح ،ط
،المعيد  20.د.عيسى محمد الغزالي، سياسات اسعار الصرف، مجمة جسر التنمية، العدد 2  

 .2000العربي لمتخطيط،،الكويت،
وما بعدىا، ترجمة دانيال .روبرت ب كارسو، ماذا يعرف الاقتصاديين عن التسعينيات 5  

 .0222رزق، الدار الدولية لمنشر والتوزيع،القاىرة،
.عوض فاضل، نظم الصرف في الاقطار النامية في ظل اسعار الصرف العائمة، مجمة 2  

 .0225العموم الاقتصادية والادارية، العدد الثاني، المجمد الثاني،
ظر النقديين، ترجمة طو عبدالله واخرون،   .باري سيجل، النقود والبنوك والاقتصاد وجية ن2  

 .0282دار المريخ لمنشر،الرياض،
 .0222.محي ناصر المبان، قيمة النقود، مطبعة جامعة بغداد، بغداد ،8  
        www.netotrade.ae.نظرية تكاقؤ القوة الشرائية 2   
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